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Tresc¢:

Zarzad ZUE S.A. z siedziba w Krakowie (,,Spotka”) w zwigzku z okresowa weryfikacja mozliwos$ci
zrealizowania prognoz finansowych na rok obrotowy 2011, ktére zostaly opublikowane w
Prospekcie Emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 10 sierpnia
2010 roku oraz opublikowanym przez Spotke w dniu 20 sierpnia 2010 roku (Pkt. 7.2.3), dokonuje
niniejszym korekty prognoz finansowych Spotki na rok obrotowy 2011.

Dotychczas obowigzujaca prognoza zaktadala osiagniecie w roku 2011:
e skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy w wysokosci 460,579 min PLN,
e skonsolidowanego zysku EBITDA w wysoko$ci 49,069 min PLN,

e skonsolidowanego zysku netto w wysokosci 30,622 min PLN.

Obecna prognoza wynikow finansowych zaktada osiagniecie w roku obrotowym 2011:

e skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 583,0 min PLN (+122,4 min PLN, tj.
0 26,6% wigcej w stosunku do pierwotnej prognozy),

e skonsolidowanego zysku EBITDA w wysokosci 35,9 min PLN (-13,2 min PLN, tj. 0 26,8%
mniej w stosunku do pierwotnej prognozy),

e skonsolidowanego zysku netto w wysokosci 21,6 min PLN (-9,0 min PLN, tj. 29,4% mniej w
stosunku do pierwotnej prognozy).

Na dodatnig zmian¢ w przypadku skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy wptyneta lepsza niz
prognozowano efektywno$¢ w pozyskiwaniu projektéw przez spotki wchodzace w sktad Grupy
ZUE. Nieistotny wpltyw przychodéow Grupy ZUE z rynku budownictwa energetycznego, ktoérych
wzrost byl zakladany przez Spotke poczawszy od 2011 roku, zostal pokryty zwigkszonymi
przychodami z dotychczasowych rynkéw, tym niemniej Grupa kontynuuje dziatania majgce na celu
zwigkszenie przychodow z rynku energetycznego.

W ocenie Zarzadu ZUE S.A. na prognozowane wyniki finansowe decydujacy wptyw maja:
e wzrost zmiennosci czynnikoéw rynkowych, na ktorych oparte zostaty wczesniejsze prognozy,

e wzrost cen kluczowych dla dziatalno$ci Grupy ZUE surowcow, materiatow oraz paliw ptynnych
powyzej warto$ci pierwotnie zaktadanych,



e wahania kursu EUR/PLN (posrednio poprzez ceny dostawcoOw i podwykonawcow),
e zaostrzajaca si¢ walka konkurencyjna na etapie pozyskiwania projektow.

Spowodowaly one wzrost kosztow prowadzonej dziatalno$ci oraz ograniczyly mozliwosci
negocjacji cenowych z dostawcami i podwykonawcami. Konsekwencja tego jest obserwowany
spadek marz — glownie na projektach realizowanych w sektorze kolejowym przez spotke zalezna
Przedsigbiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A. oraz w zakresie robot drogowych i
nawierzchniowych — ktory przeklada si¢ z kolei na nizsze wartosci skonsolidowanego zysku
EBITDA oraz skonsolidowanego zysku netto.

Na poziom skonsolidowanego zysku netto miata rowniez wpltyw wieksza niz zaktadano potrzeba
korzystania z zewngtrznych zrodet finansowania realizowanych projektow ze wzgledu na
op6znienia w regulowaniu platnosci przez Zamawiajacych (wplyw na poziom kosztow
finansowych).

Niniejsza korekta prognozy nie podlegata weryfikacji przez biegtego rewidenta.

Spoétka bedzie monitorowata mozliwo$¢ wykonania prognozy poprzez biezace dokonywanie
kontroli osiagganych wynikow finansowych, przeplywdéw pienieznych, zaawansowania procesu
realizacji poszczegdlnych kontraktow. W razie stwierdzenia mozliwosci odstgpstwa od
ktorejkolwiek z prognozowanych wartosci o +10%, Spoétka opublikuje niezwlocznie stosowny
raport biezacy.
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