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Stosowane skréty i oznaczenia:

ZUE, Spdtka

PRK

BIUP

RTI

RTI Germany

BPK Poznan

BPK Gdansk

Grupa ZUE, Grupa,
Grupa Kapitatowa

PLN
EUR

ksh

ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000135388, akta rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia
w Krakowie, XI Woydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, kapitat zaktadowy
5 500 000 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej ZUE.

Przedsigbiorstwo Robo6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A. z siedzibg w Krakowie, wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000150723, akta rejestrowe prowadzone przez
Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitat zaktadowy 9 500 000 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE S.A.

Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisang do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000332405, akta rejestrowe prowadzone przez Sad
Rejonowy dla Krakowa — Sroédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitat zakladowy 19 400 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE S.A

Railway Technology International Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisang do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000397032, akta rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitat zakladowy 50 000 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE S.A

Railway Technology International Germany GmbH z siedzibg w Hamburgu, Niemcy. Kapitat zaktadowy
25 000 EUR, wptacony w catosci.
Podmiot zalezny od Railway Technology International Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisang do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000160302, akta rejestrowe prowadzone sg przez
Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitat zaktadowy 1 747 500 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE S.A.

Biuro Projektéw Kolejowych w Gdansku Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg w Gdansku, wpisang do
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000273363, akta rejestrowe prowadzone sa przez
Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego, kapitat
zaktadowy 1 000 000 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od BPK Poznan.

Grupa Kapitatowa ZUE, w skfad ktérej wchodza: ZUE S.A., Przedsigbiorstwo Robét Komunikacyjnych
w Krakowie S.A., Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z 0.0., Railway Technology International
Sp. z 0.0., Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z o.0., Railway Technology International
Germany GmbH oraz Biuro Projektéw Kolejowych w Gdansku Sp. z 0.0. w likwidacji.

Ztoty polski

Euro

Ustawa Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. 2000 roku nr 94 poz. 1037 z pézn. zmianami)
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013
roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd ZUE w dniu 12 listopada 2013 roku.

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, 12 listopada 2013 roku
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I WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

Wartos¢ kursu Wartos¢ kursu Wartos¢ kursu
Pozycje sprawozdawcze Przyjety kurs walutowy walutowego walutowego walutowego
30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012 30 wrzesnia 2012
Pozycje aktywow i pasywow Sredni kurs obowigzujgcy
na dzien bilansowy 4,2163 4,0882 Nie dotyczy
Pozycje rachunku zyskéw i strat Srednia arytmetyczna
oraz rachunku przeptywéw $rednich kurséw NBP
pienigznych ustalonych na ostatni .
dzien kazdego 4,2231 Nie dotyczy 4,1948
zakonczonego miesigca
okresu
Pozycja ,Srodki pienigzne na Sredni kurs obowiazujacy
poczatek okresu” oraz ,Srodki na dzien bilansowy 42163 4.0882 41138

pieniezne na koniec okresu”
w rachunku przeptywow
pienieznych

Podstawowe pozycje skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro:

Stan na 30/09/2013

Stan na 31/12/2012

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 155291 36 831 180 758 44 215
Aktywa obrotowe 306 037 72 584 287 493 70 322
Aktywa razem 461 328 109 415 468 251 114 537
Kapitat wtasny 192 720 45 708 187 826 45 943
Zobowigzania dtugoterminowe 60 493 14 347 62 257 15 228
Zobowigzania krétkoterminowe 208 115 49 360 218 168 53 366
Pasywa razem 461 328 109 415 468 251 114 537

Podstawowe pozycje skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw w przeliczeniu na

euro:
Okres zakonczony 30/09/2013 Okres zakonczony 30/09/2012

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 295134 69 886 376 195 89 681
Koszt wlasny sprzedazy 270 320 64 010 357 956 85 333
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24 814 5876 18 239 4348
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 336 2684 5354 1276
Zysk (strata) brutto 12 672 3001 6211 1481
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8432 1997 4 478 1068

Podstawowe pozycje skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych w przeliczeniu na

euro:
Okres zakonczony 30/09/2013 Okres zakonczony 30/09/2012
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci -13 011 -3081 -37 250 -8 880
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci -5 238 -1 240 4137 986
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci -13 882 -3 287 27 762 6 618
finansowej
Razem przepltywy srodkéw pienieznych netto -32 131 -7 608 -5 351 -1 276
Srodki pieniezne na poczatek okresu 69 761 17 064 48 392 10 956
Srodki pieniezne na koniec okresu 37 643 8 928 43 028 10 460
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I. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Skonsolidowany zysk (strata) netto

Catkowite dochody ogétem
Przypisane:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Zysk (strata) netto przypadajgca na akcje (w ztotych) (podstawowy

i rozwodniony)

Catkowity dochéd ogétem na akcje (w ztotych)

Okres zakonczony
30/09/2013

(dane w PLN)

Okres zakonczony
30/09/2012

295 134 068,64
270 319 732,55

376 195 108,86
357 956 143,21

24 814 336,09

18 238 965,65

14 262 803,46

12 650 183,22

5705 802,24 2220 006,08
4921 824,93 2 454 460,53
11 335 509,94 5354 327,98
3289 790,48 4060 991,13
1953 727,09 3 204 083,56
12 671 573,33 6211 235,55
4 240 040,57 1733 053,49
8 431 532,76 4 478 182,06
8 431 532,76 4 478 182,06
7 260 485,56 4 548 498,82
1171 047,20 -70 316,76
0,33 0,21

0,33 0,21
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach zaleznych nieskonsolidowanych
Zaliczki przekazane na inwestycje w jednostkach
podporzagdkowanych

Naleznosci diugoterminowe

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate naleznosci finansowe

Pozostate aktywa

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom ZUE
Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat wtasny przypisany udziatom nie dajgcym kontroli
Razem kapital wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe i inne zrodta
finansowania

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe i inne zrédta
finansowania

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowiagzania razem

Pasywa razem

Stan na dzien
30/09/2013

Stan na dzien
31/12/2012

(dane w PLN)

72 304 852,43
8 746 592,83
11 178 898,82
32 646 001,13
28 585,50

0,00

0,00

1073 360,42
27 579 845,33
1732 894,90

66 142 103,59
9 008 522,80
11 381 088,72
32 646 001,13
28 585,50

0,00

37 956 720,03
1392 475,42
21 963 309,53
239 174,22

155 291 031,36

180 757 980,94

25712 548,95
235422 073,84
4114 252,63
57 785,00

0,00

2 884 636,86
109 683,67

37 642 906,31
305 943 887,26
93 418,71

20 328 245,18
190 327 717,89
3676 826,70
584 961,00
0,00

2710 845,84
103 448,11

69 760 750,22
287 492 794,94
0,00

306 037 305,97

287 492 794,94

461 328 337,33

468 250 775,88

5500 000,00
85 360 680,68
93 789 028,75

184 649 709,43
0,00
8 070 396,54

5500 000,00
85 360 680,68
87 803 580,88

178 664 261,56
0,00
9161 874,21

192 720 105,97

187 826 135,77

9 747 566,01

6 141 622,69
1540 000,00
4223 677,37
26 316 047,70
12 524 425,94
0,00

0,00

25 090 420,37

4 464 483,84
1 750 000,00
2 323 605,01
23 276 393,08
5351 853,35
0,00

0,00

60 493 339,71

62 256 755,65

132 812 649,43
6 512 599,42
44 696 540,76

2581011,77
13 006 161,60
5920 487,00
2 585 441,67

151 651 925,54
8 201 466,56
41 184 811,96

280 000,00
8 499 620,88
123 731,00
8 226 328,52

208 114 891,65

218 167 884,46

268 608 231,36

280 424 640,11

461 328 337,33

468 250 775,88
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych

(dane w PLN)

Nadwyzka ze Razem Kapitat Kapital wlflsny
Kapi sprzedazy akcji Zyski wlasny przyp:_—xdajacy Razem Kapitat
apitatl podstawowy s . o : udzialom
powyzej wartosci zatrzymane przypisany . - wihasny
nominalnej Akcjonariuszom nlesrkJrawuja_lcym
ontroli
Stan na 1 stycznia 2013 roku Grupa ZUE 5 500 000,00 85 360 680,68 88 824 353,59 179 685 034,27 9161 874,21 188 846 908,48
Korekta btedow 0,00 0,00 -1 020 772,71 -1 020 772,71 0,00 -1 020 772,71
Stan na 1 stycznia 2013 roku Grupa ZUE 5 500 000,00 85 360 680,68 87 803 580,88 178 664 261,56 9161 874,21 187 826 135,77
Zmiana udziatu w jedn. zaleznych 0,00 0,00 -1391611,60 -1 391 611,60 286 281,28 -1 105 330,32
Obijecie kontroli nad jedn. zalezng 0,00 0,00 0,00 0,00 -1 571 520,55 -1571 520,55
Inne korekty 0,00 0,00 116 573,91 116 573,91 -345 146,30 -228 572,39
Dywidenda 0,00 0,00 0,00 0,00 -632 139,30 -632 139,30
Koszty emisji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) roku 0,00 0,00 7 260 485,56 7 260 485,56 1171 047,20 8 431 532,76
Stan na 30 wrzesnia 2013 roku Grupa ZUE 5 500 000,00 85 360 680,68 93 789 028,75 184 649 709,43 8 070 396,54 192 720 105,97
Stan na 1 stycznia 2012 roku Grupa ZUE 5 500 000,00 85 360 680,68 85 550 781,44 176 411 462,12 8 941 250,04 185 352 712,16
Zmiana udziatu w jedn. zaleznych 0,00 0,00 546 760,27 546 760,27 -815 332,25 -268 571,98
Objecie kontroli nad jedn. zalezng 0,00 0,00 0,00 0,00 1400 220,03 1400 220,03
Dywidenda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) roku 0,00 0,00 4 548 498,82 4 548 498,82 -70 316,76 4 478 182,06
Stan na 30 wrzesnia 2012 roku Grupa ZUE 5 500 000,00 85 360 680,68 90 646 040,53 181 506 721,21 9 455 821,06 190 962 542,27
Stan na 1 stycznia 2012 roku Grupa ZUE 5500 000,00 85 360 680,68 85 550 781,44 176 411 462,12 8 941 250,04 185 352 712,16
Zmiana udziatu w jedn. zaleznych 0,00 0,00 656 188,44 656 188,44 -943 330,41 -287 141,97
Obijecie kontroli nad jedn. zalezng 0,00 0,00 0,00 0,00 355 791,40 355 791,40
Dywidenda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) roku 0,00 0,00 1596 611,00 1596 611,00 808 163,18 2404 774,18
Stan na 31 grudnia 2012 roku Grupa ZUE 5 500 000,00 85 360 680,68 87 803 580,88 178 664 261,56 9161 874,21 187 826 135,77
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Grupa Kapitatowa ZUE

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

Zysk netto przed opodatkowaniem

Korekty o:

Amortyzacje

Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) / strata ze zbycia inwestycji

Rozliczenie RMK z tytutu prowizji od kredytu

(Zysk) / strata z tytutu realizacji pochodnych instrumentéw finansowych
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych

Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu kaucji z tytutu umow o budowe oraz zobowigzan, z wyjatkiem
pozyczek i kredytoéw i innych zrédet finansowania

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw

Zmiana stanu kwot naleznych klientom z tytutu umoéw o budowe

Zmiana stanu otrzymanych zaliczek

Zmiana stanu srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Inne korekty

Zaptacony podatek / Zwrot podatku

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z/ WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

Whplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
Whptywy ze sprzedazy aktywow przeznaczonych do sprzedazy
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

Sprzedaz / (nabycie) aktywow finansowych w jednostkach zaleznych
niekonsolidowanych

Sprzedaz / (nabycie) aktywow finansowych w jednostkach zaleznych
konsolidowanych

Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Rozliczenie instrumentéw finansowych — wydatki

Srodki pieniezne przejete w ramach nabycia spétki zaleznej

Sprzedaz aktywodw finansowych w jednostkach stowarzyszonych

Inne wplywy / (wydatki) inwestycyjne

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki otrzymane

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Inne wplywy / (wydatki) finansowe - dywidendy

Whptywy netto z emisji akgji

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

Roznice kursowe netto

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU

(dane w PLN)

Okres zakonczony Okres zakonczony

30/09/2013 30/09/2012
12 671 573,33 6 211 235,55
5730 047,37 5290 804,65
-16 667,71 441 551,14
-888 998,02 1175 506,08
1142 525,42 -674 541,92
156 093,75 156 093,75
0,00 0,00
0,00 0,00
18 794 574,14 12 600 649,25
-6 434 103,90 -56 488 176,14
-5 370 462,63 -5941 782,78
5522 786,20 -1 380 093,98

-23 302 321,01
-1 763 208,15
0,00

0,00

0,00

-95 240,48
-362 577,00

18 388 788,87
2854 245,91
0,00

0,00

0,00

-15 674,84

-7 268 237,00

-13 010 552,83

-37 250 280,71

2743 767,56 5256 473,52
-7 589 732,68 -2 896 684,15
0,00 0,00

0,00 2 000 000,00

0,00 0,00

0,00 -22 950,00

-1 150 857,32 -1 603 437,86
0,00 0,00

-632 249,15 -106 261,26
0,00 0,00

1302 528,60 1369 370,33
0,00 0,00

87 862,42 0,00
0,00 0,00

527,00 140 053,37

-5 238 153,57 4 136 563,95

53 396 881,41

42 366 182,13

-62 652 112,34 -9 651 853,25
-2 451 455,74 -2 570 844,51
-1 411 803,89 -2 381 344,09

-763 247,12 0,00
0,00 0,00

-13 881 737,68 27 762 140,28
-32 130 444,08 -5 351 576,48
12 600,17 -12 101,52

69 760 750,22

48 392 136,44

37 642 906,31

43 028 458,44
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Grupa Kapitatowa ZUE
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku

1. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

1. Informacje ogodine

Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa sklada sie z siedmiu spdtek, w ktérej spdtka ZUE jest podmiotem
dominujgcym wobec Przedsigbiorstwa Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A., Biura Inzynieryjnych Ustug
Projektowych Sp. z 0.0., Railway Technology International Sp. z 0.0., Railway Technology International Germany
GmbH, Biura Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. oraz Biuro Projektéw Kolejowych w Gdansku
Sp. z 0.0. w likwidaciji.

ZUE zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 20 maja 2002 roku w Kancelarii Notarialnej
w Krakowie, Rynek Gitéwny 30 (Rep. A Nr 9592/2002). Siedziba Spotki jest w Krakowie, przy ul. Kazimierza
Czapinskiego 3. Aktualnie Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sgdzie Rejonowym dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000135388.

ZUE petni role spotki dominujgcej, koordynujgcej funkcjonowanie spotek zaleznych oraz podejmujacej dziatania
zmierzajgce do optymalizacji kosztow operacyjnych Grupy Kapitatowej, miedzy innymi poprzez koordynacje:
polityki inwestycyjnej, kredytowej, zarzadzania finansami, prowadzenia proceséw zaopatrzenia materiatowego.
Ponadto, rolg ZUE jest kreowanie jednolitej polityki handlowej i marketingowej Grupy Kapitatowej oraz
promowanie potencjatu Grupy ZUE wsréd odbiorcow.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych
Jednostki Dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:
Wiestaw Nowak Prezes Zarzadu
Marcin Wisniewski Wiceprezes Zarzadu
Maciej Nowak Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Czeremuga Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Mariusz Szubra Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Lis Cztonek Rady Nadzorczej
Bogustaw Lipifski Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Korzeniowski Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Lis Cztonek Rady Nadzorczej

Spotka zalezna — Przedsigbiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie Spoétka Akcyjna zostata utworzona na
podstawie aktu notarialnego z dnia 18 grudnia 2000 roku w Kancelarii Notarialnej w Warszawie,
ul. Dluga 31 (Rep. A Nr 26183/2000). Powstata w drodze komercjalizacji dotychczasowego Panstwowego
Przedsiebiorstwa Robét Kolejowych w Krakowie w Jednoosobowg Spoétke Skarbu Panstwa ze skutkiem od
1 stycznia 2001 roku. Siedzibg jednostki jest Krakéw. Aktualnie Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000150723.

Spotka zalezna — Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z 0.0. zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 15 czerwca 2009 roku w Kancelarii Notarialnej w Krakowie, Rynek Gtéwny 30 (Rep. A Nr
5322/2009). Siedzibg jednostki jest Krakow. Aktualnie Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000332405.

Spotka zalezna — Railway Technology International Sp. z 0.0. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego
z dnia 20 lipca 2011 roku w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, al. Jerozolimskie 29/26 (Rep. A Nr 2582/2011).
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Siedzibg jednostki jest Krakéw. Aktualnie spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie
Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000397032.

Spoétka zalezna — Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z o.0. zostata utworzona na mocy
podpisanej w dniu 31 grudnia 2004 roku umowy o oddanie przedsigbiorstwa pahstwowego pn. Biuro Projektow
Kolejowych w Poznaniu do odptatnego korzystania, wstepujac tym samym we wszystkie prawa i obowigzki
przejmowanego przedsiebiorstwa. Siedzibg jednostki jest Poznan. Aktualnie spdtka zarejestrowana jest w Sgdzie
Rejonowym Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem
KRS 0000160302.

Spotka zalezna (posrednio poprzez RTI) — Railway Technology International Germany GmbH zostata utworzona
na podstawie aktu notarialnego z dnia 8 maja 2012 roku w Kancelarii Notarialnej w Radebeul
w Niemczech, Rathenaustrasse 6 (Nr 1090/2012). Siedzibg jednostki jest Hamburg Niemcy.

Spotka zalezna (posrednio przez BKP Poznan) — Biuro Projektéw Kolejowych w Gdansku Sp. z 0.0. w likwidacji
zostata utworzona na mocy aktu notarialnego z dnia 24 lipca 2006 roku w Kancelarii Notarialnej w Gdansku,
ul. Grunwaldzka 71/73 m.10 (Rep. A Nr 18114/2006). Siedziba jednostki jest Gdansk. Aktualnie spdtka
zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym Gdansk-Péinoc, VII Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS
0000273363.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony
za wyjatkiem Spotki BPK Gdansk, ktora jest postawiona w stan likwidacji. Sprawozdania finansowe wszystkich
jednostek podporzadkowanych sporzgdzone zostaly za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Jednostki Dominujgcej, przy zastosowaniu spoéjnych zasad rachunkowos$ci. Rokiem obrotowym dla spotki
dominujacej oraz spotek wchodzgcych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

Zakres dziatalnosci Grupy ZUE obejmuje nastepujgce obszary ustug:
e projektowanie oraz budowe i kompleksowg modernizacje miejskich uktadéw komunikacyjnych,
e projektowanie oraz budowe i kompleksowg modernizacje linii kolejowych,

e ustugi w zakresie sieci energetycznych oraz energoelektroniki.

1.1. Jednostki podlegajgce konsolidacji

Na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku konsolidacji podlegaty nastepujace jednostki

Siedziba Udzialy na dzien Metoda

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia konsolidacji
2013 roku 2012 roku 2012 roku

Nazwa jednostki

Przedsigbiorstwo Robét
Komunikacyjnych Krakéw 89% 87% 87% Petna
w Krakowie S.A.

Biuro Inzynieryjnych Ustug

4 9 9 0
Projektowych Sp. z 0.0. Krakéw 49% 49% 49% Petna

Biuro Projektow
Komunikacyjnych Poznan 84% 62% 62% Petna
w Poznaniu Sp. z o0.0.

Biuro Projektow Kolejowych
w Gdansku Sp. zo.0. w Gdansk 81%* 27% - Petna
likwidaciji

*Bezposredni udziat BPK Poznan w kapitale BPK Gdansk. Udziat posredni ZUE wynosi 68,57%

ZUE jest w posiadaniu 51% udziatéw spétki Railway Technology International Sp. z 0.0. Ze wzgledu na nieistotny
wplyw na sytuacje majgtkowg i finansowg danych finansowych jednostki zaleznej Railway Technology
International Sp. z 0.0. nie podlega ona konsolidacji na dzien 30 wrzesnia 2013 roku.

Railway Technology International Sp. z o.0. jest w posiadaniu 100% udziatéw spdtki Railway Technology
International Germany GmbH. Ze wzgledu na nieistotny wptyw na sytuacje majgtkowg i finansowg danych
finansowych jednostki zaleznej Railway Technology International Germany GmbH nie podlega ona konsolidacji
na dzien 30 wrzesnia 2013 roku.

13



Grupa Kapitatowa ZUE
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku

1.2. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkéw

W okresie Il kwartatow 2013 roku ZUE dokonywata skupu akcji pracowniczych PRK. Na dzien podpisania
niniejszego raportu stan posiadania przez ZUE akcji PRK wyniést 842 138 akcji, co stanowi 88,65% udziatu
w kapitale zaktadowym tego podmiotu.

Na dzien 1 stycznia 2013 roku BPK Poznan znajdowata sie w posiadaniu 533 udziatéw w BPK Gdansk. Z uwagi
na sytuacje finansowg BPK Gdansk wartos¢ jej udziatéw zostata odpisana w catosci. Dnia 16 stycznia 2013 roku
BPK Poznan kupita kolejne 533 udziaty BPK Gdansk, co dato w sumie 1 066 udziatéw oraz stanowito 54,25%
udziatu w kapitale zaktadowym spotki. W dniu 15 marca 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
Spotki BPK Gdansk podjeto uchwate o zmianie sktadu Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej, ustanawiajgc w ten
sposob kontrole Grupy ZUE nad BPK Gdansk. W zwigzku z powyzszym spotka BPK Gdansk podlega konsolidaciji
od dnia 31 marca 2013 roku.

W dniu 20 czerwca 2013 roku Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wydat postanowienie o podwyzszeniu kapitatu spétki BPK Poznan
z kwoty 747 500 PLN do kwoty 1 747 500 PLN.

Dnia 19 lipca 2013 roku BPK Poznan nabyta kolejne 533 udzialy BPK Gdansk, co daje w sumie 1 599 udziatéw
oraz stanowi 81,37% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki BPK Gdansk.

Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje wartosci firmy BPK Gdansk. (dane w PLN)
Rozliczenie nabycia
Transakcje nabycia BPK Gdansk na dzien 31 marca 2013 roku
% udziatow 33,67%
Warto$¢ godziwa zaptaty 90 000,00
Wartos$¢ godziwa zaptaty przypadajgca na ZUE (62,1%) 55 854,00
Aktywa BPK Gdansk wg MSSF 3045 821,61
Zobowigzania BPK Gdansk 5 363 488,76
Aktywa netto -2 317 667,15
Aktywa netto przypadajace na ZUE -780 292,60
Kapital mniejszosci -1 571 520,55
Wartos¢ firmy 836 146,60

Po dacie transakcji zostaty zidentyfikowane zdarzenia, ktére spowodowaty konieczno$¢ weryfikacji pierwotnie
ustalonej wartosci firmy. W okresie wyceny jednostka przejmujgca (ZUE) pozyskata nowe informacje
o faktach i okolicznosciach, ktére istnialty na dzien przejecia, i z tego tytulu ujeta dodatkowe aktywa
i zobowigzania. W skutek tego pierwotnie ustalona warto$¢ firmy przedstawiona w skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh 31 marca 2013 roku (0,00 PLN) zostata zweryfikowana do
wartosci 836 146,60 PLN na dzien 30 czerwca 2013 roku.

Z uwagi na wystagpienie przestanek, o ktérych mowa w MSR 36, wartos¢ firmy zostata objeta 100% odpisem
aktualizujgcym.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zioty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w polskich
Ztotych.
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2. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad ZUE akcjonariat Jednostki Dominujgcej wedtug stanu na dzien
podpisania sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:

AkCi . Rodzai akcii L.iCdea h %kud;tiall Liczba glosé6w % udziat glosow

jonariusz odzaj akcji posiadanyc w kapitale na WZA na WZA
akcji zakladowym

Wiestaw Nowak Zwykte 16 000 000 72,73 16 000 000 72,73

PKO Bankowy OFE Zwykte 1126 144 5,12 1126 144 5,12

Pozostali Zwykte 4873 856 22,15 4 873 856 22,15

Razem Zwykte 22 000 000 100 22 000 000 100

3. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

3.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje okres
9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku oraz dane poréwnywalne za 9 miesigcy zakonczonych
30 wrzesnia 2012 roku.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zastosowaniu regulaciji
MSSF majacych zastosowanie na 30 wrzesnia 2013 roku w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Sporzadzajgc niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata
regulacje zawarte w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” stosujac te same zasady dla okresu
biezgcego i porownywalnego.

Prezentowane skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2013 roku sporzadzone zostato zgodnie z wymogami obowigzujgcymi spétki publiczne.

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, nalezy je czyta¢ fgcznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym ZUE oraz skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;j.

3.2. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w okresie sprawozdawczym

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw i interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone przez Unie Europejska wchodzg
w zycie w 2013 roku:

e MSSF 13 ,,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe, zatwierdzone w UE
w dniu 4 marca 2013 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych
dochodow zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ”Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspolne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,,Ujawnienia informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”- objasnienia
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na temat przepisow przejsciowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci, aktywow
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania do rocznych poprawek do MSSF zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku (MSSF 1,
MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub po
tej dacie).

W ocenie Zarzgdu ZUE w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie majg istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy ZUE.

3.3. Standardy i interpretacje jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw i zmian,
ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty w zycie™:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obwigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie),

e MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,,Ujawnienia informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

¢ MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) , Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspodine
przedsiewziecia”, zatwierdzone w UE w dniull grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw oraz
zmian do standardéw. Wedtug szacunkdw Grupy, w/w standardy i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy.

3.4. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian
do standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2013 roku nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informaciji” — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na
temat udzialow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” —
jednostki inwestycyjne (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” - Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywoéw
niefinansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Nowacja instrumentéw pochodnych
i dalsze stosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest przedmiotem
prowadzonych analiz.

4. Poréwnywalnos$¢ danych finansowych i korekty sprawozdania finansowego

a) W przedstawionym sprawozdaniu finansowym za lll kwartaly 2013 roku oraz poréownywalnych danych za
2012 rok Spoétka zaprezentowata zobowigzania z tytulu ZUS w pozycji Zobowigzan z tytutu swiadczen
pracowniczych w wysokosci 819 tys. PLN.

(dane w PLN)

Prezentacjaw Dane poréwnywalne Dane na dzien
sprawozdaniu na dzien na dzien 30/09/2013
31/12/2012 31/12/2012
Zobowigzania z tytutlu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania 726 562,06 0,00 0,00
Zobowiazania z tyt. Swiadczen 0.00 726 562,06 819 369,15

pracowniczych

Powyzsza korekta dotyczyta 2012 roku i nie wptyneta na zysk podstawowy i zysk rozwodniony na jedng akcje.

b) W 2012 roku ZUE nieprawidlowo dokonata aktywacji kosztéw doradztwa w wysokosci 1 021 tys. PLN.
W 2013 roku Spotka zaksiegowata te kwote w koszty, jako korekte wyniku roku ubiegtego.

Korekta w catosci dotyczy 2012 roku. Korekta na dzien 30 czerwca 2013 roku spowodowata zmniejszenie zyskow
zatrzymanych o kwote 1 021 tys. PLN oraz zmniejszenie rozliczen migdzyokresowych czynnych.

5. Istotne zasady rachunkowosci zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku

5.1. Podstawa sporzadzania

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujgcg oraz wszystkie jednostki wchodzgce
w sktad Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci za wyjgtkiem Spoétki BPK Gdansk w likwidaciji,
ktéora zostata wyceniona wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o Kkoszty sprzedazy. W okresie
sprawozdawczym oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie odnotowano zadnych przestanek
wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

W niniejszym skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w rocznym sprawozdaniu finansowym ZUE oraz rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzgdzonymi na dzier 31 grudnia 2012 roku.
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6. Zmiany w wielkosciach szacunkowych

Sporzadzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu osgadoéw, szacunkow i zatozen, ktore
majg wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztow.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze réznic¢
sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana
szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym

i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysziych.

Zmiany z tytutu rezerw

(dane w PLN)

Rezerw Stan Stan Pozycja
@ tytuni/) na dzien Utworzenie Wykorzystanie =~ Rozwigzanie na dzien bila)rquu
31/12/2012 30/09/2013

Rezerwy ;67545836 13739 428,12 12584597  4540937,20 16 748 103,31

diugoterminowe:

R((jezerwy na Zobowigzania z

odprawy tytutu $wiadczen

emerytalno- 2 323 605,01 2078 479,48 0,00 178 407,12 4223 677,37 pracowniczych

rentowe (dtugoterminowe)

Rezerwy na

naprawy 5351 853,35 4723 797,64 125 845,97 3412 654,08 6 537 150,94 Rezerwy

gwarancyjne dtugoterminowe

Pozostate rezerwy 0,00 6 937 151,00 0,00 949 876,00 5987 275,00

Rezerwy

krétkoterminowe: 16 725949,40 12 201 725,15 4613 502,37 8722568,91 15591 603,27

Rezerwy na

odprawy 189 017,66 546 262,65 89 305,00 111 718,00 534 257,31

emerytalno- Z . .
obowigzania z

rentowe tytutu Swiadczen

Rezerwy urlopowe 2942 218,97 2197 700,48 1447 666,51 182 896,00 3509 356,94 pracowniczych

(krétkoterminowe)

Pozostate rezerwy

z tytutu $wiadczen 5 368 384,25 8221 515,95 2 795 686,37 1831 666,48 8 962 547,35

pracowniczych

Rezerwy na

naprawy 3113 222,68 527 540,89 193 315,01 3182 364,59 265 083,97 Rezerwy

gwarancyjne krotkoterminowe

Pozostate rezerwy 5113 105,84 708 705,18 87 529,48 3413 923,84 2 320 357,70

Razem rezerwy: 24 401 407,76 25941 153,27 4739348,34 13263506,11 32339 706,58

Grupa stosuje wielkosSci szacunkowe przy wycenie kontraktéw budowlanych. W 2013 roku nastgpity zmiany
wielkosci szacunkowych wyceny kontraktéw budowlanych, ktére byty wyceniane na dzien 31 grudnia 2012.

Zmiana ta dotyczyta zmiany wielkosci

szacunkowych planowanych kosztéw kontraktow budowlanych

realizowanych przez PRK o kwote - 15 136 tys. PLN w stosunku do pierwotnego budzetu planowanych kosztow,
ktory byt wziety do wyceny na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzien

(dane w PLN)

Stan na dzien

31/12/2012 Utworzenie Wykorzystanie 30/09/2013
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21 963 309,53 5942 888,39 326 352,59 27 579 845,33
Rezerwa na podatek odroczony 23 276 393,08 3742 494,17 702 839,55 26 316 047,70
Saldo aktywow i rezerw -1 313 083,55 2200 394,22 -376 486,96 1263 797,63

W okresie Il kwartatow 2013 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigkszyly sie o kwote
5617 tys. PLN w stosunku do poziomu wykazanego na dzieh 31 grudnia 2012 roku. Natomiast rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zwiekszyty sie o kwote 3 040 tys. PLN w stosunku do poziomu wykazanego
na koniec 2012 roku.
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7. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od os6b prawnych
Naleznosci z tytutu kontraktéw (wycena)

Zaliczki

Inne naleznosci

Razem naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

7.1. Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustfug

Naleznosci nieprzeterminowane

w tym:

Naleznosci nieprzeterminowane, na ktore zostaty utworzone odpisy
aktualizujgce

Naleznosci przeterminowane, ale nieobarczone utrata wartosci
1-30 dni

31-60 dni

61-90 dni

91-180 dni

181-360 dni

powyzej 360 dni

Naleznosci przeterminowane, na ktore zostaty utworzone odpisy
aktualizujace

1-30 dni

31-60 dni

61-90 dni

91-180 dni

181-360 dni

powyzej 360 dni

Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)

Naleznosci dlugoterminowe
Stan na 30/09/2013

Stan na 30/09/2013

(dane w PLN)
Stan na 31/12/2012

171 675 286,29

134 240 975,14

-9 270 480,88 -4 711 936,16
0,00 0,00

71 690 044,53 60 578 128,29
992 217,92 0,00
335 005,98 220 550,62
235 422 073,84 190 327 717,89

Stan na 30/09/2013

(dane w PLN)
Stan na 31/12/2012

152 609 590,74

104 680 645,43

0,00 63 056,66

9795 214,67 24 911 450,21
9 060 376,61 17 893 017,60
0,00 3 173 348,47

276 271,90 244 068,07
110511,61 418 602,79
182 520,46 2773 922,03
165 534,09 408 491,25

9 270 480,88 4648 879,50
0,00 0,00

23 482,09 16 134,22
1347,13 3 600 923,27

384 524,25 152 177,47
8125 627,51 293 194,44
735 499,90 586 450,10
171 675 286,29 134 240 975,14
-9 270 480,88 -4 711 936,16

162 404 805,41

129 529 038,98

(dane w PLN)

Stan na 31/12/2012

Naleznosci z tytut dostaw i ustug
Rezerwa na naleznosci
zagrozone

Dyskonto naleznosci
dtugoterminowych

Razem

0,00 39 577 093,78
0,00 0,00
0,00 -1 620 373,75
0,00 37 956 720,03

Wartos¢ brutto naleznosci

diugoterminowych

Stan na poczatek okresu

37 956 720,03

Zwiekszenia
Zmniejszenia

przeniesienie do naleznosci
krotkoterminowych

naliczenie dyskonta

0,00

37 956 720,03

37 956 720,03

0,00

Stan na koniec okresu

0,00
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8. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb

Stan na 30/09/2013

(dane w PLN)
Stan na 31/12/2012

79 070 452,90
12 385 175,21

91 835 742,65
18 246 004,89

prawnych

Rozliczenia miedzyokresowe bierne 28 650 174,87 7 482 265,18
Zobowigzania z tytutu kontraktow (wycena) 12 158 609,45 27588 392,25
Inne zobowigzania 548 237,00 6 499 520,57

Razem zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

8.1. Analiza wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i usfug

Zobowiazania nieprzeterminowane

132 812 649,43

151 651 925,54

Stan na 30/09/2013

(dane w PLN)
Stan na 31/12/2012

71 205 404,54

74 873 052,61

Zobowiazania przeterminowane 7 865 048,36 16 962 690,04
1-30 dni 6 479 886,82 5039 571,08
31-60 dni 46 144,44 7 455 590,92
61-90 dni 210 450,72 105 022,20
91-180 dni 72 546,62 900 360,87
181-360 dni 36 454,00 1123 341,15
powyzej 360 dni 1019 565,76 2 338 803,82
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 79 070 452,90 91 835 742,65

9. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia
2012 roku nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana w rozumieniu MSSF 5.

10. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Podstawowy podziat sprawozdawczosci Grupy ZUE oparty jest na segmentach branzowych. W zwigzku
z rozwojem dziatalnosci projektowej, w celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajacy na wlasciwg ocene
rodzaju i skutkow finansowych dziatan gospodarczych prowadzonych przez Grupe, zgodnie
z wymaganiami MSSF 8, Zarzad ZUE wydzielit dwa zagregowane segmenty sprawozdawcze w ramach
oferowanych ustug:

e dziatalno$¢ budowlana,
e dziatalno$¢ projektowa.
Segmenty te spetniajg tgcznie ponizsze zasady:
e dokonanie agregacji nie podwaza podstawowych zasad i celu MSSF 8,
e segmenty wykazujg podobng charakterystyke ekonomiczna,

e segmenty sg podobne pod wzgledem: charakteru produktéw i ustug, procesu produkcyjnego, klasy i typu
odbiorcéw, metody dystrybucji produktéw i ustug.

Dziatalno$¢ budowlana, prowadzona przez spétki ZUE i PRK, obejmuje budowe i kompleksowg modernizacje
miejskich ukfadéw komunikacyjnych, budowe i kompleksowg modernizacje linii kolejowych, ustugi w zakresie
sieci energetycznych oraz energoelektroniki, konstrukcje stalowe i aluminiowe.

Segment dziatalnosci projektowej w zakresie miejskich i kolejowych uktadéw komunikacyjnych jest uzupetnieniem
dziatalnosci budowlanej. Do tego segmentu Grupa zalicza kontrakty realizowane przez spétki: BIUP, BPK Poznan
i BPK Gdansk w likwidaciji.

Zasady rachunkowo$ci zastosowane w segmentach sg takie same jak zasady zaprezentowane w opisie
znaczacych zasad rachunkowosci. Grupa rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezgce
ceny rynkowe, podobnie jak przy transakcjach ze stronami trzecimi.
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Wyniki segmentéw sprawozdawczych za |l kwartat 2013 roku przedstawiajg sie nastepujgco:
(dane w tys. PLN)

I:t))zialalnoéé Dziqlalnoéc’: Razem Grupa
udowlana projektowa

Przychody ze sprzedazy 287 735 7 399 295 134
w tym

Przychody od klientéw zewnetrznych 287 595 5 856 293 451
Sprzedaz migdzy segmentami 140 1543 1683
Zysk brutto ze sprzedazy 23 656 1158 24 814
Przychody / koszty finansowe 1595 -259 1336
Odsetki otrzymane 1303 0,00 1303
Odsetki zaptacone -1 358 -54 -1412
Zysk przed opodatkowaniem 14 881 -2 209 12 672
Podatek dochodowy 3872 368 4240
Zysk netto 11 009 -2 577 8432
Amortyzacja 5419 311 5730
Rzeczowe aktywa trwate 66 155 6 150 72 305
Aktywa trwate 148 486 6 805 155 291
Aktywa razem 447 750 13578 461 328

11. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej ZUE za Ill kwartaty 2013 roku

Analiza wynikéw finansowych Grupy ZUE uzyskanych na koniec Il kwartatu 2013 roku

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku Grupa Kapitatlowa uzyskata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 295 134 tys. PLN i byly one o0 21,5% nizsze od wartosci uzyskanej w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Koszt wtasny sprzedazy za Ill kwartaty 2013 roku uksztattowat sie na poziomie 270 320 tys. PLN, co stanowi
spadek 0 24,5% w poréwnaniu do kosztu wlasnego sprzedazy poniesionego w tym samym okresie 2012 roku.

Zysk brutto na sprzedazy na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wynidst 24 814 tys. PLN, kiedy w analogicznym okresie
2012 roku Grupa wypracowata zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 18 239 tys. PLN. Rentowno$¢ brutto na
sprzedazy za |l kwartaty 2013 roku wyniosta 8,4%, kiedy wskaznik ten na koniec Il kwartatu 2012 roku osiggnat
wartos¢ 4,8%.

Koszty zarzgdu za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku wyniosty 14 263 tys. PLN i byly one
wyzsze o 1613 tys. PLN od warto$ci dla analogicznego okresu 2012 roku.

Pozostate przychody operacyjne za Ill kwartaty 2013 roku osiggnety wartos¢ 5 706 tys. PLN, co stanowi wzrost
0 3 486 tys. PLN w pordwnaniu do analogicznej wartosci za Il kwartaly roku ubiegtego. Pozostate koszty
operacyjne na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wyniosty 4 922 tys. PLN i byly one wyzsze o 2 468 tys. PLN od
poréwnywalnej wartosci okreslonej na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku.

Grupa Kapitatowa w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku osiggneta zysk na dziatalnosci
operacyjnej w wysokos$ci 11 336 tys. PLN, kiedy w analogicznym okresie roku poprzedniego zysk na dziatalnosci
operacyjnej wyniést 5 354 tys. PLN.

W omawianym okresie Grupa osiggneta zysk brutto w wysokosci 12 672 tys. PLN i byt on o 6 461 tys. PLN
wyzszy od zysku brutto uzyskanego w okresie poréwnywalnym poprzedniego roku. Natomiast zysk netto
za Il kwartaty 2013 roku uksztattowat sie na poziomie 8 432 tys. PLN i byt wyzszy w stosunku do wyniku za
Il kwartaty roku ubiegtego o kwote 3 954 tys. PLN.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2013 roku osiggneta poziom 461 328 tys. PLN i byta
nizsza o 6 923 tys. PLN od sumy bilansowej na koniec 2012 roku.

Aktywa trwate zmniejszyty sie o warto$¢ 25 467 tys. PLN, natomiast aktywa obrotowe zwiekszyly sie o wartosé
18 544 tys. PLN.

Ws$rdd aktywdw obrotowych najwiekszg tendencje wzrostowg wykazaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci. Na koniec Il kwartatu 2013 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

21



Grupa Kapitatowa ZUE
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku

naleznosci wyniosty 235 422 tys. PLN i byty wyzsze o 45 094 tys. PLN w stosunku do wartosci osiggnietej na
koniec 2012 roku. Natomiast zapasy na dzierh 30 wrzesnia 2013 roku wzrosty o 5 385 tys. PLN w stosunku do
wartosci na koniec 2012 roku. Wartos¢ kapitatu wtasnego na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wzrosta o 2, 6 %
w poréwnaniu do korca roku poprzedniego i wyniosta 192 720 tys. PLN.

Zobowigzania dtugoterminowe Grupy na dzien 30 wrzesnia 2013 roku spadty o kwote 1 763 tys. PLN w stosunku
do wartosci na dzieh 31 grudnia 2012 roku. Natomiast zobowigzania krétkoterminowe na koniec Il kwartatu 2013
roku spadty o warto$¢ 10 053 tys. PLN w poréwnaniu do konca ubiegtego roku i osiggnely poziom 208 115 tys.
PLN. Wsrdéd zobowigzan krotkoterminowych tendencje wzrostowa wykazaty biezgce zobowigzania podatkowe —
wzrost o wartos¢ 5 797 tys. PLN, natomiast zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
na koniec Ill kwartatu 2013 roku zmniejszyty sie o kwotge 18 839 tys. PLN w stosunku do danych na dzieh
31 grudnia 2012 roku.

Powyzej omoéwione wynik Grupy Kapitatowej wykazaty typowe tendencje dla branzy budowlanej w 2013 roku.
Duza konkurencja na rynku ustug budownictwa kolejowego i miejskiego wptywa na obnizanie cen kontraktowych,
co przy rosngcych jednoczesnie kosztach surowcow oraz ustug obcych wptywa na spadek rentownosci projektow
w poréwnaniu z rokiem 2012.

12. Istotne zdarzenia w okresie Ill kwartatéw 2013 roku oraz nastepujace po dniu bilansowym

Znaczace umowy (1 stycznia 2013 roku — 30 wrzesnia 2013 roku)

e W dniu 08 stycznia 2013 roku PRK zawarta umowe z PKP Polskimi Liniami Kolejowymi S.A. siedzibg
w Warszawie na wykonanie robo6t budowlanych w ramach zadania: Modernizacja stacji Tunel na linii
kolejowej nr 8 Warszawa Zachodnia - Krakéw Gtoéwny Osobowy”. Warto$¢ netto kontraktu:
41 953 990,41 PLN. Termin realizacji: 30 listopad 2013 roku.

e W dniu 25 stycznia 2013 roku ZUE zawarta z Tramwajami Slgskimi S.A. z siedzibg w Chorzowie umowe
na prace budowlane dla zadan: ,Modernizacja torowiska tramwajowego wydzielonego linii 15, 21, 24, 27
wciggu ul. 3-go Maja, CWK w Sosnowcu wraz z peronami”, ,Modernizacja przejazdéw na terenie
Sosnowca: ul. 3-go Maja, skrzyzowanie z Parkowg i Moscickiego” (zadanie nr 28), ,Modernizacja linii
tramwajowej w Sosnowcu na ulicy 3-go Maja, od CWK do Petli Zagoérze” (zadanie nr 29), ,Modernizacja
infrastruktury tramwajowej i trolejpbusowej w Aglomeracji Gornoslgskiej wraz z infrastrukturg
towarzyszaca”. Warto$¢ kontraktu netto: 26 293 505,13 PLN. Termin realizacji: 25 wrzesien 2014 roku.

e W dniu 31 stycznia 2013 roku zostata zakonczona umowa kredytowa nr 07/044/09/Z/0B zawarta przez
ZUE z BRE Bankiem S.A. sptatg zaciagnietego kredytu.

e W dniu 21 marca 2013 roku PRK zawarto umowe linii gwarancyjnej z BNP Paribas Bank Polska S.A.
W ramach tej umowy udzielono Gwarancje Bankowg Wykonania Umowy Nr 563/13/WAR na rzecz PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. Zabezpieczeniem naleznosci jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg i potwierdzona cesja wierzytelnosci z kontraktu: ,Zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych w ramach projektu ,Polepszenie jakosci ustug przewozowych poprzez poprawe stanu
technicznego linii kolejowych nr 1, 133, 160, 186 na odcinku Zawiercie — Dgbrowa Goérnicza Zgbkowice
— Jaworzno Szczakowa”. Gwarancja dobrego wykonania w kwocie 43 929 138,20 PLN obowiagzuje
w terminie od 25 marca 2013 r. do 22 kwietnia 2015 r. oraz rekojmi w kwocie 13 178 741,46 PLN
w terminie od 23 kwietnia 2015 r. do 07 kwietnia 2018 r..

e W dniu 25 marca 2013 roku PRK podpisalo umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych w ramach projektu ,Polepszenie jakosci ustug
przewozowych poprzez poprawe stanu technicznego linii kolejowych Nr 1, 133, 160, 186 na odcinku
Zawiercie — Dabrowa Gornicza Zgbkowice - Jaworzno Szczakowa”. Warto$¢é netto umowy:
357 147 465,00 PLN. Termin realizacji: 23 marzec 2015r.

e W dniu 17 kwietnia 2013 roku ZUE wraz z PRK podpisaty aneks nr 7 do umowy z dnia 29 kwietnia 2010
roku (z pézn. zm.) o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych z Powszechnym Zaktadem
Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie. Aneks wprowadza nastepujgce zmiany: Maksymalny limit
zaangazowania w zakresie udzielonych przez PZU gwarancji zostat ustalony na 80 000 000 PLN.
Maksymalny limit zaangazowania obowigzuje do 16 kwietnia 2014 roku.

e W dniu 14 maja 2013 roku ZUE wraz z BRE Bankiem S.A. z siedzibg w Warszawie zawarty w Krakowie
Aneks nr 10 do Umowy kredytowej nr 07/183/04/Z/VV o kredyt w rachunku biezgcym, ktory przediuza
termin sptaty kredytu w kwocie 10 000 000 PLN do dnia 15 maja 2014 roku.

e W dniu 21 maja 2013 roku wygasta umowa kredytowa nr 07/120/11/Z/VV o kredyt w rachunku biezgcym
w kwocie 10000000 PLN =zawarta pomiedzy Przedsiebiorstwem Robét Komunikacyjnych

w Krakowie S.A., a BRE Bankiem w Warszawie.
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W dniu 28 maja 2013 roku Przedsiebiorstwo Robot Komunikacyjnych w Krakowie S.A. zawarta umowe
z Bankiem Millennium S.A. o kredyt w rachunku biezagcym nr 5700/13/400/04 w kwocie 10 000 000 PLN
na okres od 28 maja 2013 roku do 22 maja 2014 roku.

W dniu 12 czerwca 2013 roku w Warszawie ZUE zawarla ze Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej
Polskiej umowe nr MSP/SPA/00081/00/2013 sprzedazy akcji spotki Przedsiebiorstwo Robét
Komunikacyjnych w Krakowie Spétka Akcyjna, na mocy ktérej ZUE nabyta 8 608 akcji PRK. Catkowita
cena zbycia akcji wynosita 1 007 480,32 PLN. Obecnie Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej nie
posiada zadnych akcji PRK.

W dniu 20 czerwca 2013 roku Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o podwyzszeniu kapitatu spotki BPK
Poznan z kwoty 747 500 PLN do kwoty 1 747 500 PLN.

W dniu 02 lipca 2013 roku ZUE podpisata umowe z Infrastrukturg Euro Poznan 2012 Sp. z 0.0. (Inwestor
zastepczy dla Zarzadu Transportu Miejskiego w Poznaniu) na ,Wykonanie robét budowlanych w ramach
realizacji inwestycji pn. ,Przediuzenie trasy tramwajowej Poznanskiego Szybkiego Tramwaju (PST) do
Dworca Zachodniego w Poznaniu” — uzupetnienie nr 2 do zaméwienia podstawowego. Wartos¢
kontraktu netto: 3 100 000 PLN. Termin realizacji: 31 sierpien 2013 roku.

W dniu 21 sierpnia 2013 roku pomiedzy ZUE a Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie zostat
zawarty Aneks nr A4/2749/11/475/07 do umowy o kredyt rewolwingowy nr 2749/11/475/07, na mocy
ktorego okres kredytowania zostat przedtuzony do dnia 21 wrze$nia 2013 roku.

W dniu 04 wrzesnia 2013 roku PRK podpisato umowe z Herbud Spoétka Cywilna z siedzibg w Biatej
Rawskiej. Przedmiotem Umowy jest kompleksowe wykonanie robét torowych — linia 186 odcinki: tazy
LA —tazy tB, tazy tB — tazy tC, tazy tC, Lazy £C — Dabrowa Gdrnicza Zgbkowice DZA, w ramach
projektu pn.: ,Polepszenie jakosci ustug przewozowych poprzez poprawe stanu technicznego linii
kolejowych Nr 1, 133, 160, 186 na odcinku Zawiercie —Dabrowa Gornicza Zgbkowice — Jaworzno
Szczakowo. Warto$¢ kontraktu netto: 26 924 095,28 PLN, Termin realizacji: 30 kwiecien 2014 roku.

W dniu 12 wrzesnia 2013 roku ZUE podpisata z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie aneks
nr A5/2749/11/475/04 do umowy o kredyt rewolwingowy nr 2749/11/475/04, ktory wydtuza termin sptaty
kredytu do dnia 23 maja 2014 roku oraz ustanawia nowe zabezpieczenie sptaty kredytu w postaci
poreczenia w wys. 52 500 000,00 PLN udzielonego przez PRK.

Inne zdarzenia korporacyjne

W dniu 14 maja 2013 roku Rada Nadzorcza ZUE z siedzibg w Krakowie podjeta uchwate o wyborze Rédl
Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie dokonania przeglagdu jednostkowego i skonsolidowanego
potrocznego sprawozdania finansowego, oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2013.

W dniu 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Przedsiebiorstwa Robdt
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. z siedzibg w Krakowie podjeto Uchwate nr 6/06/2013 na mocy ktorej
czes¢ zysku netto za rok obrotowy 2012 w kwocie 5 529 000 PLN zostata przeznaczona na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spétki. 15 lipca 2013 roku ustalono liste akcjonariuszy uprawnionych do
wyptaty dywidendy. Terminy wyptaty dywidendy ustalony zostat na dzien 1 sierpnia 2013 roku.

W dniu 15 lipca 2013 roku powzigta zostata decyzja o zamiarze potgczenia ZUE ze Spdtkg zalezng
Przedsigbiorstwem Robot Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

W dniu 14 sierpnia 2013 roku uzgodniono plan potgczenia ZUE (,Spdtka Przejmujgca") ze spodtka
zalezng ZUE - Przedsiebiorstwem Robdét Komunikacyjnych w Krakowie S.A. z siedzibg w Krakowie
(,Spotka Przejmowana”). Planowane potgczenie nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks spdtek handlowych (Dz.U. z 2000 roku Nr 94, poz. 1037 z pézn. zm;
-KSH”), tj. przez przeniesienie catego majgtku Spétki Przejmowanej na ZUE w zamian za akcje ZUE,
ktére zostang wydane akcjonariuszom Spotki Przejmowanej, z uwzglednieniem przepisu art. 514 KSH,
tj. z wylgczeniem ZUE, jako akcjonariusza Spétki Przejmowanej, ktdry nie bedzie obejmowat akcji
wilasnych w zamian za akcje Spoétki Przejmowanej (,Potaczenie”). Z dniem rejestracji Potgczenia ZUE
wstapi we wszystkie prawa i obowigzki Spoétki Przejmowanej. Zgodnie z Planem Potaczenia, akcje
potgczeniowe bedg przystugiwaé podmiotom bedgcym akcjonariuszami Spétki Przejmowanej w dniu
rejestracji Potgczenia (z uwzglednieniem przepisu art. 514 KSH), przy zastosowaniu nastepujgcego
stosunku wymiany akcji Spétki Przejmowanej na akcje ZUE: 1:9,55.

W dniu 28 sierpnia 2013 roku doszio do przyjecia pisemnego sprawozdania Zarzgdu ZUE
sporzadzonego na podstawie art. 501 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks spotek handlowych
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(Dz.U. z 2000 roku Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.; ,KSH") i uzasadniajgcego potgczenie ZUE
z Przedsiebiorstwem Robo6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A.(,Spétka Przejmowana”). Sprawozdanie
Zarzgdu wskazuje m.in. podstawy prawne potgczenia ZUE ze Spotkg Przejmowang, jego uzasadnienie
ekonomiczne, a zwtaszcza uzasadnienie ustalenia stosunku wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 499
§ 1 pkt. 2 KSH.

e W dniu 13 wrzesnia 2013 roku Zarzad ZUE otrzymat pisemng opinie¢ biegtego z badania planu
potgczenia ZUE z Przedsiebiorstwem Robo6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A. w zakresie jego
poprawnosci i rzetelnosci, sporzadzong na podstawie art. 503 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku
— Kodeks spoétek handlowych (Dz.U. z 2000 roku Nr 94, poz. 1037 z po6zn. zm.; ,KSH”). W Opinii
Biegtego wskazano, ze Plan Potaczenia zawiera wszystkie informacje okreslone w art. 499 § 1 i 2 KSH,
a ponadto, ze (i) Plan Potgczenia okresla nalezycie stosunek wymiany akcji Spotki Przejmowanej na
akcje ZUE, (ii) metoda uzyta dla okreslenia proponowanego w Planie Potgczenia stosunku wymiany akcji
jest zasadna, za$(iii) wycena akcji taczacych sie spotek zaprezentowana w Planie Potgczenia nie
przedstawiata trudnosci, a zastosowana metoda pozwolita w wiarygodny sposéb odzwierciedli¢ obecng
wartos¢ rynkowg spoétek. Wobec powyzszego wskazano, ze Plan Potgczenia zostat sporzgdzony
prawidtowo i rzetelnie.

e W dniu 24 wrzesnia 2013 roku Zarzad ZUE po raz pierwszy zawiadomit Akcjonariuszy o zamiarze
potgczenia ZUE ze spodtkg zalezng PRK.

Zdarzenia po dniu bilansowym

e W dniu 11 pazdziernika 2013 roku ZUE zawarta umowe na wykonanie rob6t budowlanych na zadanie
pn: Zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych polegajacych na przebudowie zajezdni Pogodno
w Szczecinie w ramach realizacji projektu pn. ,Budowa i przebudowa torowisk w Szczecinie,
wspotfinansowanego ze srodkéw Unii Europejskiej. Wartosé kontraktu netto: 110 000 000 PLN. Termin
realizacji: 31 styczen 2015 roku.

e W dniu 14 pazdziernika 2013 roku ZUE podpisata z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A.
z siedzibg w Warszawie aneks nr 1 do gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania umowy
i usuniecia wad nr GKDo0/944/2011-051-18-01-00, zmieniajgcy terminy obowigzywania gwaranc;ji.
Gwarancja z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania w wys. 25 683 125,33 PLN obowigzuje
do dnia 30 marca 2014 roku oraz z tytulu rekojmi za wady w kwocie 7 704 937,59 PLN - do dnia
14 kwietnia 2018 roku.

e W dniu 16 pazdziernika 2013 roku Zarzad ZUE po raz drugi zawiadomit Akcjonariuszy o zamiarze
potgczenia ZUE ze spétka zalezng PRK.

e W dniu 30 pazdziernika 2013 roku miato miejsce wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji
o zatwierdzeniu Memorandum informacyjnego ZUE, sporzgdzonego w zwigzku z ofertg publiczng oraz
z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii C spétki ZUE. Emisja akcji serii C zwigzana
jest z planowanym potgczeniem ZUE z Przedsigbiorstwem Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

e W dniu 07 listopada 2013 roku zostato opublikowane na stronie internetowej Emitenta Memorandum
informacyjne, zatwierdzone przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 30 pazdziernika 2013 roku.

13. Czynniki, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej ZUE beda mialy wplyw na osiggniete przez nig
wyniki w kolejnych okresach

Na wyniki finansowe Grupy ZUE w perspektywie pozostatych miesiecy 2013 roku, bedg miaty wptyw miedzy
innymi takie czynniki jak:

¢ Mozliwos¢ nieterminowego regulowania zobowigzan wobec Grupy ZUE przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Specyfika dziatalnosci budowlanej prowadzonej przez Grupe ZUE polega na koniecznosci zaangazowania
znaczacego kapitatu obrotowego na potrzeby realizowanych kontraktéw ze wzgledu na relatywnie wysokg ich
wartos¢ oraz dtugi czas ich realizacji. W zwigzku z tym w przypadku nieterminowego wywigzywania sie odbiorcow
z zobowigzan wobec Grupy Kapitatowej ma to bezposrednie przetozenie na osiggane przez Grupe wyniki
finansowe.

e Opobznienia lub niekorzystne rozstrzygniecia przetargéw, w ktérych Grupa ZUE bierze udziat

Specyfikg branzy, w ktérej dziata Grupa ZUE, jest ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami przetargéw
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publicznych. Podmioty biorgce udziat w przetargu majg prawo do sktadania odwotania od niezgodnych z prawem
dziatan zamawiajgcego w sprawie wyboru wykonawcy lub skargi do sgdu na orzeczenia wydane przez organ
rozpoznajgcy odwotania wnoszone w postepowaniach o udzielenie zamoéwien publicznych. Ryzyko to moze
powodowa¢ w przysziosci znaczne wydtuzenie terminu zawarcia uméw z inwestorami zaréwno na rynku
komunikacji miejskiej jak i kolejowej.

Przewlektos¢ postepowan przetargowych skutkuje nie tylko konieczno$cig poniesienia dodatkowych kosztéw
zwigzanych z postgpowaniami odwotawczymi od decyzji zamawiajacego, ale réwniez z ryzykiem wzrostu cen
materiatéw i ustug. Podpisanie umowy w terminie pdzniejszym moze skutkowaé takze ryzykiem uzaleznienia
realizacji zadania od warunkéw atmosferycznych - bowiem rezimy technologiczne nie pozwalajg na prowadzenie
prac budowlanych podczas niskich temperatur, czy tez intensywnych opadéw deszczu Ilub $niegu.
Z ww. powodow Grupa ZUE liczy sie zatem z mozliwo$cig przesuniecia czesci z planowanych na rok 2013
przychoddéw na rok 2014.

e Wzrost cen surowcow oraz paliw pltynnych

W dziatalnosci budowlanej Grupy Kapitatowej wykorzystywane sg gtéwnie takie materiaty i surowce, jak: beton,
kruszywa, elementy ze stali (m.in. stupy trakcyjne, stupy oswietleniowe, szyny, rozjazdy kolejowe) oraz elementy
Z miedzi i aluminium (m.in. kable energetyczne, liny, drut jezdny) jak rowniez, z racji posiadania duzego parku
maszynowego — paliwa ptynne (olej napedowy, benzyna). W zwigzku z tendencjg wzrostowg cen tych materiatow
Spotka narazona jest na ryzyko cenowe.

e Wozrost cen ustug swiadczonych przez podwykonawcéw

W ramach realizowanych kontraktow Grupa ZUE zleca cze$¢ prac budowlano-montazowych podwykonawcom.
Wzrost cen surowcéw oraz paliw ptynnych skutkuje zwiekszeniem ponoszonych kosztéw dziatalnosci przez
przedsiebiorstwa z branzy budowlanej, a tym samym wptywa bezposrednio na wzrost cen $wiadczonych ustug
przez podwykonawcow, co przektada sie negatywnie na wyniki finansowe Grupy.

e Niestabilnos¢ kursu EUR/PLN

Grupa ZUE dokonuje czesci zakupdw importowanych w EUR, co powoduje wystepowanie ryzyka kursowego,
ktére moze mie¢ negatywny lub pozytywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Ponadto, czes¢
zakupéw od podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ operacyjng w Polsce - cho¢ wyrazona w PLN — réwniez jest
posrednio narazona na ryzyko kursowe w zwigzku z przeniesieniem tegoz ryzyka z dostawcy-importera na
podmioty z Grupy ZUE.

14. Ryzyka, ktére w ocenie Grupy Kapitalowej ZUE beda mialy wplyw na osiagniete przez nig
wyniki w kolejnych okresach

¢ Ryzyko zwigzane z sytuacja spoteczno-ekonomiczng w Polsce

Dziatalno$¢ Grupy na rynku budownictwa komunikacyjnej infrastruktury miejskiej i kolejowej oraz energetyki jest
uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, a w szczegdlnosci od: stopy wzrostu PKB, poziomu
inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Gtéwng przyczyng obnizania sie
przychoddw w branzy budowlanej, w biezgcym roku, jest brak nowych kontraktow infrastrukturalnych, a co za tym
idzie spadajaca liczba nowych zamoéwien. Nowe $rodki finansowe z Unii Europejskiej dostepne beda dopiero od
roku 2014, kiedy to zaczyna si¢ nowy okres budzetowy 2014-2020. Ewentualne negatywne zmiany
w sytuacji makroekonomicznej Polski mogg generowaé ryzyko dla prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
gospodarczej i tym samym wplywaé na wyniki finansowe Grupy.

¢ Ryzyko zwigzane z trafnoscig w oszacowaniu kosztow planowanych i realizowanych kontraktow

Ryzyko niedoszacowania cen kontraktow moze wystepowac w przypadku trudnych do zidentyfikowania na etapie
przygotowania przez Grupe oferty przetargowej prac niezbednych do wykonania zamodwienia
i objetych ceng ryczaitowg za ich wykonanie. Nie mozna w catosci wykluczy¢ tego ryzyka, ktére mogtoby wywrzeé
negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe.

e Ryzyko zwigzane z plynnoscia finansowa w sektorze budowlanym

W ostatnim czasie pojawia sie dodatkowy element ryzyka zwigzanego z utratg ptynnosci finansowej przez inne
podmioty dziatajgce w tym samym sektorze, co Spotki Grupy — moze to negatywnie wptyng¢ na poziom wynikow
finansowych osigganych przez Grupe.

¢ Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania decyzji administracyjnych, mozliwoscia ich zaskarzania,
a takze dziataniem osoéb trzecich majacym wptyw na realizacje prac projektowych lub budowlanych
wykonywanych przez Spétki Grupy

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe wymaga niekiedy uzyskiwania decyzji administracyjnych, ktére umozliwiajg
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realizacje projektéw, przewidzianych m.in. przepisami Prawa Budowlanego, Kodeksu Postepowania
Administracyjnego (KPA) lub Prawa Ochrony Srodowiska. Nie mozna wykluczyé nieuzyskania powyzszych
decyzji administracyjnych albo istotnego przedtuzenia postepowarn dotyczgcych ich wydania. Nie jest mozliwe
réwniez wykluczenie ryzyka nieukonczenia lub opdznienia w wykonaniu przez podmioty trzecie, prac niezbednych
do rozpoczecia realizacji projektdow przez Spotki Grupy. Wystgpienie tych czynnikdbw mogtoby skutkowac
niemoznoscig badz znacznym opdznieniem realizacji projektow budowlanych, a w konsekwencji mie¢ istotny
wptyw na wyniki finansowe Grupy.

¢ Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za podwykonawcéw i z solidarng odpowiedzialnoscia za
zaplate wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane przez podwykonawcéw oraz cztonkéw
konsorcjow budowlanych

W ramach realizacji kontraktéw budowlanych, Grupa korzysta z ustug podwykonawcoéw robo6t budowlanych.
Przepisy Kodeksu Cywilnego oraz Prawa Zamoéwien Publicznych przewidujg solidarng odpowiedzialnosé
wykonawcy, ktoéry zawart umowe z podwykonawcg za zaptate wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane
przez podwykonawce oraz solidarng odpowiedzialnos¢ czionkdéw konsorcjum budowlanego wzgledem
zamawiajgcego za nalezyte wykonanie zobowigzan wynikajgcych z uméw o zamodwienie publiczne.

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscia realizacji zabezpieczen ustanawianych na podstawie uméw o roboty
budowlane, obowigzku zaptaty kar umownych, a takze sporéw sadowych z tym zwigzanych

Zawierane przez Grupe umowy o roboty budowlane przewidujg obowigzek ustanowienia zabezpieczen
nalezytego i terminowego wykonania przedmiotu umowy oraz usuniecia wad i usterek w postaci kaucji badz
gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej. Ponadto w ostatnim czasie, Zamawiajacy oczekujg coraz dtuzszych
okresow gwarancyjnych. Umowy te wprowadzajg rowniez kary umowne z tytutu przekroczenia terminu realizacji
prac w nich okreslonych. Grupa nie moze wykluczy¢ ryzyka nie dotrzymania terminéw wykonania przedmiotu
zawartych uméw o roboty budowlane, a takze wykonania robét gwarancyjnych zwigzanych z usuwaniem wad
i usterek, co w konsekwencji wigze si¢ z prawem inwestora do wykorzystania ww. zabezpieczen badz z zagdaniem
kar umownych. Grupa nie moze wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z ewentualnymi sporami dotyczacymi nalezytego
lub nieterminowego wykonania ww. umow. Zrealizowanie sie wspomnianych czynnikbw moze mie¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe Grupy.

e Ryzyko zwigzane z gwarancjami zaptaty za roboty budowlane

Zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego wykonawca robét budowlanych, ktéremu Spoétka zlecita realizacje
projektu budowlanego, moze w kazdym czasie zada¢ od Spotek Grupy, wystepujacych jako zamawiajgcy,
gwarancji zaptaty do wysokosci ewentualnego roszczenia z tytutu wynagrodzenia wynikajgcego z umowy oraz
zlecen dodatkowych. Brak wystarczajgcej gwarancji zaptaty stanowi przeszkode w wykonaniu robét budowlanych
z przyczyn dotyczacych Spotek Grupy i uprawnia wykonawce do zgdania wynagrodzenia na podstawie art. 639
Kodeksu Cywilnego. Spowodowaé to moze wzrost kosztéw i opdznienie realizacji projektéw budowlanych lub
wrecz uniemozliwi¢ ich realizacje, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg Grupy.

¢ Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawa, w tym prawa podatkowego

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepisbw prawa w szczegdlnosci prawa
podatkowego pocigga za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Grupa prowadzi
dziatalnos¢. W szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka kwestionowania przez organy podatkowe, dziatajgce
np. o interpretacje wydawane przez Ministra Finanséw, dokonywanych przez Grupe rozliczen podatkowych
w zwigzku z realizowanymi transakcjami, zaréwno w normalnym toku dziatalnosci Spoétek Grupy, jak i innymi
(np. transakcjami kapitatowymi). W efekcie niekorzystne dla Grupy zmiany przepiséw badz ich interpretacje moga
mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa.

¢ Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw

Grupa bierze udziat w przetargach o zamdéwienia publiczne, ujmujgc docelowe kontrakty w swoich planach
finansowych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka negatywnych rozstrzygnie¢ czy tez uniewaznien przetargéow ze strony
Zamawiajgcego, co w konsekwencji miatoby negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe.

¢ Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw publicznych, a takze
z wykluczeniem z postepowan o udzielenie zamoéwien publicznych

Prawo Zamowien Publicznych umozliwia podmiotom biorgcym udziat w przetargu sktadanie odwotania od
niezgodnych z prawem dziatan zamawiajgcego w sprawie wyboru wykonawcy lub skargi do sagdu na orzeczenia
wydane przez organ rozpoznajgcy odwotania wnoszone w postepowaniach o udzielenie zamowien publicznych,
co w konsekwencji moze powodowac znaczne wydtuzenie terminu zawarcia umowy z inwestorem. Ponadto nie
jest réwniez mozliwe wykluczenie ryzyka stwierdzenia przez sad wyrzadzenia przez spotki Grupy szkody
w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem zamowienia publicznego, a w konsekwenc;ji
uprawomocnienia sie wyroku niemoznosci udzialu w postepowaniach o udzielenie zaméwienn publicznych.
Zaistnienie ww. zdarzen mogtoby mie¢ negatywny wpltyw na wyniki finansowe osiagane przez Grupe.
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e Ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania na realizacje kontraktéw budowlanych

Z uwagi na trudng sytuacje w sektorze budowlanym istnieje ryzyko, iz zaréwno banki (w zakresie kredytow
i gwarancji kontraktowych) jak i towarzystwa ubezpieczeniowe (w zakresie gwarancji kontraktowych) ograniczg
dostepnosé zrodet finansowania i innych instrumentéw finansowych, co moze skutkowa¢ ograniczeniem liczby jak
i skali prowadzonych prac.

¢ Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stop procentowych wystepuje gtownie w zwigzku z korzystaniem przez Grupe z kredytdw bankowych
i leasingdw. Powyzsze instrumenty finansowe oparte sg o zmienne stopy procentowe i w zwigzku z tym narazajg
Grupe na ryzyko finansowe.

e Ryzyko kredytowe

Grupa wspotpracuje, zarébwno w ramach transakcji pienieznych, jak i kapitatowych z instytucjami finansowymi
o wysokiej wiarygodnosci dgzgc do ograniczania koncentracji ryzyka kredytowego.

Aktywami finansowymi Grupy, ktére sg narazone na podwyzszone ryzyko kredytowe, sg naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (z wytaczeniem nalezno$ci od zamawiajgcych (inwestoréw) w ramach inwestycji realizowanych
zgodnie z ustawg o zamowieniach publicznych). W Grupie funkcjonuje polityka oceny i weryfikacji ryzyka
kredytowego zwigzanego z kontraktami o warto$ci powyzej 16 min PLN, zarédwno na etapie ofertowym, jak
i w trakcie realizacji.

Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie ze
zobowigzan finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnosci pfatniczych kontrahenta, przystapienie do
kontraktu jest uzaleznione co najmniej od ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub
majgtkowych. Ponadto, dgzy sie, aby w umowach z inwestorami zawierane byly klauzule przewidujgce prawo do
wstrzymania realizacji robét, jezeli wystepuje opdznienie w regulowaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miare
mozliwos$ci tworzy sie rowniez zapisy umowne warunkujgce dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wptywu
Srodkow pienieznych od inwestora.

W ostatnim czasie zwiekszylo sie ryzyko kredytowe dla Grupy, z uwagi na to, ze jednostki sektora publicznego
coraz czesciej oczekuja, iz Wykonawca samodzielnie sfinansuje cata inwestycje. Prawo Zamoéwien Publicznych
pozwala Zamawiajgcemu na tworzenie warunkéw zamowienia z odroczonymi terminami ptatnosci

¢ Ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi

Prace budowlane prowadzone przez Grupe zaréwno w zakresie infrastruktury miejskiej, jak i kolejowej nie moga
by¢ prowadzone podczas niesprzyjajagcych warunkéw atmosferycznych. W okresie jesiennym oraz zimowym, ze
wzgledu na zbyt niskg temperature powietrza, dla zachowania reziméw technologicznych wiele robét musi zostaé
wstrzymana, dlatego realizacja prac w tym okresie ulega spowolnieniu, a w pewnych przypadkach nawet
wstrzymaniu. Jezeli ewentualne niekorzystne warunki atmosferyczne beda utrzymywaty sie zbyt dlugo, moze to
wptyna¢ niekorzystnie na wyniki finansowe Grupy ZUE.

Zdaniem Zarzadu ZUE, wptyw ww. czynnikbw w podobny sposéb dotyka pozostatych uczestnikow rynku, stad
Grupa ZUE nie traci z tego tytutu do konkurencji.

15. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZUE

Dziatalno$¢ branzy budowlano-montazowej charakteryzuje sie sezonowoscig produkcji i sprzedazy. Podstawowe
czynniki majgce wptyw na poziom przychoddéw i zyskdw w ciggu roku obrotowego to m.in.: warunki
atmosferyczne, rozklad harmonogramu ptatnosci oraz termin ogtaszania i rozstrzygania przetargdéw na kontrakty.

Prace budowlane prowadzone przez Grupe ZUE zaréwno w zakresie infrastruktury miejskiej jak i kolejowej nie
mogg by¢ prowadzone podczas niesprzyjajacych warunkéw atmosferycznych. Zatem w okresie zimowym, ze
wzgledu na zbyt niskg temperature powietrza oraz opady $niegu, dla zachowania reziméw technologicznych
wiele robdt musi zosta¢ wstrzymanych lub ich realizacja ulega spowolnieniu.

Na zjawisko sezonowosci wptyw ma réwniez koncentracja prac inwestycyjnych i modernizacyjnych prowadzonych
przez klientdéw na rynku budownictwa infrastruktury komunikacyjnej w sezonach wiosennym, letnim i jesiennym.

Dla zapewnienia przychodéw Grupa ZUE podejmuje dziatania marketingowe majace na celu przygotowanie ofert
do przetargoéw. Jednak wydtuzony proces ogtaszania, a potem rozstrzygania przetargdw moze mie¢ wptyw na
precyzyjne planowanie przychodéw ze sprzedazy.
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16. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie objetym raportem zadna ze spotek wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej nie dokonywata emisji,
wykupu oraz sptaty dtuznych papierow wartosciowych, jak réwniez wykupu oraz sptaty kapitatowych papierow
wartosciowych.

17. Informacja dotyczaca dywidendy

W dniu 27 maja 2013 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZUE, ktére zdecydowato
strate za rok obrotowy 2012 obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2012 do dnia 31 grudnia 2012 w kwocie
1282 892,38 PLN (jeden milion dwiescie osiemdziesigt dwa tysigce osiemset dziewieédziesiat dwa ztote 38/100)
w catosci pokry¢ z kapitatu zapasowego ZUE.

18. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw, w swietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Spotka nie opublikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2013.

19. Zestawienie stanu akcji ZUE lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace ZUE na dzien podpisania raportu wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania od publikacji ostatniego raportu okresowego

% udziat ZMiany w posiadaniu

rove P I, I a0,
okresowego

Wiestaw Nowak Prezes Zarzadu 16 000 000 16 000 000 72,73 brak
Maciej Nowak Wiceprezes Zarzgdu 7 706 7 706 0,05 brak
Marcin Wisniewski Wiceprezes Zarzadu 969 969 0,00 brak
Jerzy Czeremuga Wiceprezes Zarzadu 136 136 0,00 brak
Magdalena Lis Czionek Rady Nadzorczej 6 155 6 155 0,03 brak
Michat Lis Czionek Rady Nadzorczej 661 661 0,00 brak
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20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujgce transakcje handlowe pomigdzy stronami powigzanymi:
(dane w PLN)

Transakcje handlowe

Zobowigzania

Wiestaw Nowak
RTI
RTI Germany

Ogétem

Naleznosci
Stan na Stan na
30/09/2013 31/12/2012
0,00 0,00
0,00 3690,00
0,00 0,00
0,00 3 690,00

Przychody ze sprzedazy

Wiestaw Nowak
RTI
RTI Germany

Ogétem

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/09/2013 30/09/2012
0,00 0,00
9 000,00 9 000,00
0,00 0,00
9 000,00 9 000,00

Pozyczki udzielone

Stan na Stan na
30/09/2013 31/12/2012
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
Zakupy
Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/09/2013 30/09/2012
360 000,00 270 000,00
0,00 0,00
596 060,55 0,00
956 060,55 270 000,00

Przychody finansowe

Wiestaw Nowak
RTI
RTI Germany

Ogétem

Stan na Stan na
30/09/2013 31/12/2012
0,00 0,00
109 683,67 103 448,11
0,00 0,00
109 683,67 103 448,11

Pozyczki otrzymane

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/09/2013 30/09/2012
0,00 0,00
2 168,02 0,00
0,00 0,00
2168,02 0,00

Koszty finansowe

Wiestaw Nowak
RTI
RTI Germany

Ogétem

Stan na Stan na
30/09/2013 31/12/2012
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/09/2013 30/09/2012
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Spotka sprzedawata towary i ustugi stronom powigzanym zgodnie z zasadami zawartymi w polityce cen
transakcyjnych. Szczegotowe zasady rozliczen w ramach podmiotéw powigzanych zawarte zostaty w polityce cen

transakcyjnych.

21. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia

2013 roku

Spotki Grupy Kapitatowej nie sg strong postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére tgcznie
przekraczajg 10% kapitatéw wiasnych Spotki na dzien 30 wrzesnia 2013 roku.
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22. Pozycje pozabilansowe

22.1. Zobowigzania warunkowe

Stan na 30/09/2013

(dane w PLN)

Stan na 31/12/2012

gwarancje
poreczenia
weksle
hipoteki
zastawy

200 725 372,84

4 943 945,29
159 169 335,96

38 150 550,00

11 808 589,25

195 837 579,09
10 120 414,37
157 754 220,79
38 150 550,00
15 484 784,94

Razem

414 797 793,34

417 347 549,19

Zobowigzania warunkowe z tytutu poreczen i gwarancji na rzecz innych jednostek to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe i banki na rzecz kontrahentéw Grupy na zabezpieczenie ich
roszczen w stosunku do Grupy, gtdwnie z tytutlu uméw budowlanych. Towarzystwom ubezpieczeniowym
i bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Grupy.

Zobowigzania warunkowe zabezpieczane wekslami i hipotekami, a takze zastawem to gtéwnie umowy kredytowe,

leasingowe.

22.2. Aktywa warunkowe

Stan na 30/09/2013

(dane w PLN)

Stan na 31/12/2012

gwarancje
weksle
poreczenia
hipoteki

31 520 447,02
689 950,81
0,00

0,00

27 799 153,59
52 706,20
0,00

0,00

Razem aktywa warunkowe

32 210 397,83

27 851 859,79

Aktywa warunkowe stanowig dla Grupy ZUE zabezpieczenie
Kapitatowej zawarty z podwykonawcami.

umow budowlanych, jakie spétki nalezgce do Grupy
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V. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ZUE

Wybrane dane finansowe ze skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

Pozycje sprawozdawcze Przyjety kurs walutowy Wartos¢ kursu Wartos¢ kursu Wartos¢ kursu
walutowego walutowego walutowego
30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012 30 wrzesnia 2012

Pozycje aktywow i pasywow Sredn'l Kur§ obowiazujgcy 4.2163 4,0882 Nie dotyczy
na dzien bilansowy

Pozycje rachunku zyskéw i strat Srednia arytmetyczna

oraz rachunku przeptywéw $rednich kurséw NBP

pienigznych ustalonych na ostatni dzien 4,2231 Nie dotyczy 4,1948
kazdego zakonczonego
miesigca okresu

Pozycja ,Srodki pieniezne na Sredni kurs obowigzujacy

poczatek okresu” oraz ,Srodki na dzien bilansowy 42163 4,0882 41138

pieniezne na koniec okresu” w
rachunku przeptywow pienigznych

Podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro:

Stan na 30/09/2013 Stan na 31/12/2012

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 122 830 29 132 156 795 38 353
Aktywa obrotowe 162 888 38 633 185 768 45 440
Aktywa razem 285 718 67 765 342 563 83 793
Kapitat wtasny 167 722 39779 170 391 41 679
Zobowigzania dtugoterminowe 28 863 6 845 42 232 10 330
Zobowigzania krétkoterminowe 89 133 21 141 129 940 31784
Pasywa razem 285 718 67 765 342 563 83 793

Podstawowe pozycje skréconego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw w przeliczeniu na euro:
Okres zakonczony 30/09/2013 Okres zakonczony 30/09/2012

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 107 244 25 395 249 103 59 384
Koszt wlasny sprzedazy 107 977 25 568 237 430 56 601
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -733 -173 11 673 2783
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j -9 398 -2 225 3565 850
Zysk (strata) brutto -4 340 -1 028 3789 903
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -2 669 -632 2970 708

Podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych w przeliczeniu na
euro:

Okres zakonczony 30/09/2013 Okres zakonczony 30/09/2012

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -2 229 -528 -36 298 -8 653
il?}r\‘;:sg\év%nééjodkéw pienigznych z dziatalnosci 4138 980 741 177
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j -11 554 -2 736 29 275 6 979
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem -9 645 -2 284 -6 282 -1497
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 232 2503 19724 4 466
Srodki pieniezne na koniec okresu 586 139 13 420 3262
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
Zysk (strata) netto

Catkowite dochody ogétem

Liczba akcji

Zysk (strata) netto przypadajgca na akcje (w ztotych) (podstawowy

i rozwodniony)

Catkowity dochdéd (strata) ogétem na akcje (w ztotych)

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30/09/2013

(dane w PLN)
Okres 9 miesiecy
zakonczony
30/09/2012

107 244 244,03
107 977 181,25

249102 715,64
237 430 411,17

-732 937,22 11 672 304,47
8567 372,76 8020 072,71
413 222,15 1 296 394,10
511 128,52 1383 811,12
-9 398 216,35 3564 814,74
6 569 716,77 2 615 577,65
1511 036,61 2 391 448,81
-4339 536,19 3788 943,58
-1 670 366,24 819 334,81
-2 669 169,95 2 969 608,77
-2 669 169,95 2 969 608,77
-2 669 169,95 2 969 608,77
22 000 000 22 000 000
-0,12 0,13

-0,12 0,13
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych
Zaliczki na inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych
Naleznosci diugoterminowe

Kaucje z tytutu umow o budowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate naleznosci finansowe

Pozostate aktywa

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Zyski zatrzymane

Razem kapital wiasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe razem
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowiagzania razem

Pasywa razem

Stan na dzien
30/09/2013

(dane w PLN)

Stan na dzien
31/12/2012

21 209 339,29
1374 542,25
82 666 066,70
0,00

0,00

172 532,15
15823 261,92
1584 514,59

24 138 620,72
1628 595,08
80 605 209,38
0,00

37 956 720,03
52 961,59

12 412 784,77
0,00

122 830 256,90

156 794 891,57

18 491 984,05
136 917 831,06
3 935 604,21
0,00

0,00

1807 248,56
1149 115,20
586 410,53

16 548 103,50
152 704 039,05
3643 819,20
0,00

0,00

1855 616,99
785 128,59

10 231 528,46

162 888 193,61

185 768 235,79

285 718 450,51

342 563 127,36

5500 000,00
85 360 680,68
76 861 572,34

5500 000,00
85 360 680,68
79 530 742,29

167 722 253,02

170 391 422,97

8 286 541,03
2 451 433,20
0,00

238 867,13
15 861 102,69
2 024 646,75
0,00

0,00

22 840 167,24
3045 951,42
0,00

127 658,41
14 120 991,78
2096 936,75
0,00

0,00

28 862 590,80

42 231 705,60

37 163 556,37

4 439 916,38
43 083 097,56
0,00

4049 084,28
0,00

397 952,10

80 912 843,77

7 133 576,68
39 133 333,52
0,00

2 345 244,82
0,00

415 000,00

89 133 606,69

129 939 998,79

117 996 197,49

172171 704,39

285 718 450,51

342 563 127,36
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

(dane w PLN)

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapital podstawowy akcji powyzej wartosci Zyski zatrzymane Razem
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2013 roku 5 500 000,00 85 360 680,68 80 551 515,00 171 412 195,68
Korekty btedow 0,00 0,00 -1 020 772,71 -1 020 772,71
Stan po korektach
bledéw na 1 stycznia 2013 roku 5 500 000,00 85 360 680,68 79 530 742,29 170 391 422,97
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) roku 0,00 0,00 -2 669 169,95 -2 669 169,95
Stan na 30 wrzesnia 2013 roku 5 500 000,00 85 360 680,68 76 861 572,34 167 722 253,02
Stan na 1 stycznia 2012 roku 5 500 000,00 85 360 680,68 81 834 407,38 172 695 088,06
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) roku 0,00 0,00 2969 608,77 2 969 608,77
Stan na 30 wrzesnia 2012 roku 5 500 000,00 85 360 680,68 84 804 016,15 175 664 696,83
Stan na 1 stycznia 2012 roku 5 500 000,00 85 360 680,68 81 834 407,38 172 695 088,06
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) roku 0,00 0,00 -2 303 665,09 -2 303 665,09
Stan naroku 31 grudnia 2012 roku 5 500 000,00 85 360 680,68 79530 742,29 170 391 422,97
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Jednostkowe sprawozdanie z przepltywéw pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk netto przed opodatkowaniem

Korekty o:

Amortyzacje

Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) / strata ze zbycia inwestycji

Rozliczenie RMK z tytutu prowizji od kredytu

(Zysk) / strata z tytutu realizacji pochodnych instrumentéw finansowych
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych

Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zmiana stanu kaucji z tytutu uméw o budowe oraz zobowigzan, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw i innych zrédet finansowania

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych kosztéw

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Inne korekty

Zaptacony podatek dochodowy

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z/ WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

Sprzedaz / (nabycie) aktywow finansowych w jednostkach zaleznych
niekonsolidowanych

Sprzedaz / (nabycie) aktywow finansowych w jednostkach zaleznych
konsolidowanych

Nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Rozliczenie instrumentéw finansowych — wydatki

Inne wptywy / (wydatki) inwestycyjne

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki otrzymane

Spiaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Inne wptywy / (wydatki) finansowe - dywidendy

Wptywy netto z emisji akcji

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

Réznice kursowe netto

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU

Okres zakonczony

(dane w PLN)

Okres zakonczony

30/09/2013 30/09/2012
-4 339 536,19 3788 943,58
2 291 648,52 2253 212,86
-3 893,52 23 202,35
-4 729 859,96 2034 612,36
37 990,04 628 639,48
156 093,75 156 093,75
0,00 0,00
0,00 0,00
-6 587 557,36 8 884 704,38
53 331 572,45 -39 129 155,24
-1 943 880,55 -942 919,86
1725710,28 -2 124 160,57
-47 218 914,12 319 458,65
-1 536 146,16 154 686,33
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 -3 460 174,00
-2 229 215,46 -36 297 560,31
2708 157,96 3891 204,00
-1 129 646,36 -892 207,38
0,00 0,00
0,00 -22 950,00
-1 414 552,82 -1 607 370,20
0,00 0,00
-990 000,00 -726 261,26
4 896 860,70 0,00
67 760,12 98 601,65
0,00 0,00
0,00 0,00
4138 579,60 741 016,81

52 358 296,14

42 022 038,26

-62 032 112,34 -9 398 083,31
-668 065,45 -1 168 520,98
-1212 426,40 -2 180 014,46
0,00 0,00

0,00 0,00

-11 554 308,05 29 275 419,51
-9 644 943,91 -6 281 123,99
-174,02 -23 202,35

10 231 528,46 19 724 363,88
586 410,53 13 420 037,54
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V. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZUE

Analiza wynikow finansowych ZUE za Il kwartaty 2013 roku

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku ZUE uzyskata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 107 244 tys. PLN, co stanowi spadek o0 56,9 % w stosunku do analogicznego okresu roku 2012.

Koszt wtasny sprzedazy za Il kwartaty 2013 roku uksztattowat sie¢ na poziomie 107 977 tys. PLN i spadt o 54,5 %
w stosunku do kosztu wtasnego sprzedazy poniesionego w porownywalnym okresie 2012 roku.

Strata brutto na sprzedazy w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku wyniosta 733 tys. PLN
i jest 0 12 405 tys. PLN nizszy od zysku brutto na sprzedazy osiggnietego za 1l kwartaty 2012 roku. Rentownos¢
brutto na sprzedazy za Il kwartaty 2013 roku wyniosta -0,7%, kiedy za Ill kwartaty 2012 roku analogiczny wynik
osiggnat poziom 4,7%. Spadek rentownosci brutto jest wynikiem zwiekszonej konkurencji na rynku ustug
budowlano-montazowych, ktéra wymusza obnizenie marz na kontraktach przy wzroscie cen paliw, surowcow,
materiatow, a takze wzro$cie cen ustug podwykonawcow.

Koszty zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wyniosty 8 567 tys. PLN i wzrosty o kwotge 547 tys. PLN
w poréwnaniu do wysokosci kosztow zarzgdu na 30 wrzesnia 2012 roku.

Pozostate przychody operacyjne za Il kwartaty 2013 roku osiggnety wartos¢ 413tys. PLN, co stanowi
spadek o 883 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznej wartosci za |ll kwartaty 2012 roku. Pozostate koszty
operacyjne na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wyniosty 511 tys. PLN i byly nizsze o 873 tys. PLN od
poréwnywalnej wartosci okreslonej na 30 wrzesnia 2012 roku.

ZUE w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku odnotowata strate na dziatalno$ci operacyjnej
w wysokosci 9 398 tys. PLN, kiedy w analogicznym okresie roku 2012 zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniost
3 565 tys. PLN.

Przychody finansowe za IIl kwartaty 2013 roku wyniosty 6 570 tys. PLN, co stanowi wzrost o 3 954 tys. PLN
w stosunku do wartosci uzyskanej na koniec Il kwartatu 2012 roku. Koszty finansowe w omawianym okresie
2013 roku wyniosty 1 511 tys. PLN i byly nizszego 880 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku 2012.

Na dzien 30 wrzeédnia 2013 roku ZUE osiggneta strate brutto w wysokosci 4 340 tys. PLN, kiedy na dzien
30 wrzesnia 2012 roku zysk brutto wyniést 3 789 tys. PLN. Natomiast strata netto w omawianym okresie roku
2013 uksztattowata sie na poziomie 2 669 tys. PLN.

Suma bilansowa ZUE osiggneta na koniec Ill kwartatu 2013 roku poziom 285 718 tys. PLN i byla nizsza
0 56 845 tys. PLN od sumy bilansowej na koniec 2012roku.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku aktywa trwate zmalaty o wartos¢ 33 965 tys. PLN
i osiggnety poziom 122 830 tys. PLN. Najwiekszy spadek odnotowaty naleznosci diugoterminowe. Natomiast
wzrost w stosunku do stanu roku ubiegtego odnotowaly inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych
(0 2061 tys. PLN w zwigzku z zakupem udziatéw BPK oraz skupem akcji pracowniczych PRK) oraz aktywa
z tytutu podatku odroczonego (wzrost o 3 410 tys. PLN).

Aktywa obrotowe na dzienn 30 wrzesnia 2013 roku zmalaty o kwote 22 880 tys. PLN w stosunku do stanu na
koniec ubiegtego roku i wyniosty 162 888 tys. PLN.

Zmiana w kapitatach wtasnych Spdtki na dzierh 30 wrzesnia 2013roku o kwote 2 669 tys. PLN w poréwnaniu do
stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku spowodowana jest spadkiem zyskow zatrzymanych.

Zobowigzania dlugoterminowe na koniec Ill kwartatu 2013 roku zmalaty o 13 369 tys. PLN w poréwnaniu do stanu
na koniec roku ubiegtego. Najwieksza pozycje zobowigzan dtugoterminowych stanowi rezerwa na podatek
odroczony i wynosi 15 861 tys. PLN. Spadek wsréd zobowigzan dtugoterminowych odnotowaty dtugoterminowe
pozyczki i kredyty bankowe o 14 554 tys. PLN.

Natomiast zobowigzania krotkoterminowe na koniec omawianego okresu 2013 roku uksztattowaty sie na
poziomie 89 134 tys. PLN, co stanowi spadek o 40 806 tys. PLN w poréwnaniu do wartosci okreslonej na koniec
2012 roku. Najwiekszy spadek wsréd zobowigzan krétkoterminowych odnotowaty zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug (0 43 749 tys. PLN).

Powyzej oméwione wyniki Spotki wykazaty typowe tendencje dla branzy budowlane;.
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Zmiany w wielkosciach szacunkowych

Sporzadzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu ZUE osadéw, szacunkow
i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do
wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych Zzrédet. Faktyczna warto$¢
moze rézni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji.
Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow
przysztych.
Zmiany z tytutu rezerw

(dane w PLN)

Stan Stan
Rezerwy (z tytutu) na dzien Utworzenie Wykorzystanie Rozwiazanie na dzien Pozycja bilansu
31/12/2012 30/09/2013

Rezerwy

. . 222459516 3577 418,77 125 845,97 3412 654,08 2263 513,88
diugoterminowe:

Zobowigzania z
tytutu Swiadczen
pracowniczych
(dtugoterminowe)

Rezerwy na
odprawy 127 658,41 111 208,72 0,00 0,00 238 867,13
emerytalno-rentowe

Rezerwy na

naprawy 2096 936,75 3466 210,05 125 845,97 3412 654,08 2024 646,75

gwarancyjne Rezerwy
diugoterminowe

Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Rezerwy

krétkoterminowe: 2760244,82 3476 320,16 1629 528,60 160 000,00 4 447 036,38

Rezerwy na

odprawy 0,00 9725,78 0,00 0,00 9 725,78
emerytalno-rentowe

Zobowigzania z

tytutu Swiadczen

Rezerwy urlopowe 1618 682,76 707 484,30 732 451,53 0,00 1593 715,53 '
pracowniczych

(krétkoterminowe)
Pozostate rezerwy

z tytutu $wiadczen 726 562,06 2 445 642,97 726 562,06 0,00 2 445 642,97

pracowniczych

Rezerwy na

naprawy 415 000,00 313 467,11 170 515,01 160 000,00 397 952,10

gwarancyjne Rezerwy
krétkoterminowe

Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Razem rezerwy: 4984 839,98 7053 738,93 1755 374,57 3572 654,08 6 710 550,26

W przypadku ustug budowlanych Spétka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos¢
rezerw na koszty napraw gwarancyjnych jest indywidualnie szacowana dla kazdego kontraktu budowlanego,
wynosi od 0,05% do 1,0% przychoddéw z danego kontraktu. Warto$¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze
ulega¢ zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku saldo
rezerw na naprawy gwarancyjne wynosito 2 423 tys. PLN, natomiast na koniec 2012 roku wynosito 2 512 tys.
PLN. W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o warto$c
89 tys. PLN.

37



ZUE S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzien

(dane w PLN)
Stan na dzien

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na podatek odroczony

31/12/2012 Utworzenie Wykorzystanie 30/09/2013
12 412 784,77 3410 477,15 0,00 15 823 261,92
14 120 991,78 1740 110,91 0,00 15 861 102,69
-1 708 207,01 1670 366,24 0,00 -37 840,77

Saldo aktywoéw i rezerw

W okresie Il kwartatow 2013 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigkszyty sie o kwote
3 410 tys. PLN w stosunku do poziomu wykazanego na dzieh 31 grudnia 2012 roku. Natomiast rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zwiekszyty sie o kwote 1 740 tys. PLN w stosunku do poziomu wykazanego

na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytut dostaw i ustug

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb
prawnych

Naleznosci z tytutu kontraktéw (wycena)
Zaliczki

Inne naleznosci

Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci nieprzeterminowane

Naleznosci przeterminowane, ale nieobarczone utratg wartosci
1-30 dni

31-60 dni

61-90 dni

91-180 dni

181-360 dni

powyzej 360 dni

Naleznosci przeterminowane, na ktére zostaty utworzone
odpisy aktualizujgce

1-30 dni

31-60 dni

61-90 dni

91-180 dni

181-360 dni

powyzej 360 dni

Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw
i ustug
Razem naleznosci z tytulu dostaw i ustug (netto)

Stan na 30/09/2013

(dane w PLN)
Stan na 31/12/2012

68 328 702,81
-47 453,45
0,00

67 396 033,92
992 217,92
248 329,86

95 734 651,70
-86 666,29
0,00

56 920 777,45
0,00

135 276,19

136 917 831,06

152 704 039,05

Stan na 30/09/2013

(dane w PLN)

Stan na 31/12/2012

62 040 149,67

69 165 684,88

6 241 099,69 26 482 300,53
5317 355,84 20127 676,84
0,00 2 742 253,62

16 160,73 181 411,72
1944,87 416 650,89

176 924,46 2785 573,05
728 713,79 228 734,41
47 453,45 86 666,29
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

47 453,45 86 666,29
68 328 702,81 95 734 651,70
-47 453,45 -86 666,29

68 281 249,36

95 647 985,41
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Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci z tytut dostaw i ustug
Rezerwa na naleznosci zagrozone
Dyskonto naleznosci diugoterminowych

Razem

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia
Zmniejszenia

przeniesienie do naleznosci

krotkoterminowych
naliczenie dyskonta

Stan na koniec okresu

Stan na 30/09/2013

(dane w PLN)

Stan na 31/12/2012

0,00 39 577 093,78
0,00 0,00
0,00 -1 620 373,75
0,00 37 956 720,03

Wartos¢ brutto naleznosci
dlugoterminowych

37 956 720,03

37 956 720,03

37 956 720,03

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Analiza wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od 0séb prawnych
Rozliczenia migdzyokresowe bierne

Zobowigzania z tytutu kontraktéw (wycena)

Inne zobowigzania

Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

Analiza wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Stan na 30/09/2013

(dane w PLN)
Stan na 31/12/2012

28 604 076,04
1890 575,42
4 485 716,46
1861 648,61

321 539,84

59 740 486,67
12 943 197,13
7117 414,60
1077 031,05
34 714,32

37 163 556,37

80 912 843,77

Zobowiazania nieprzeterminowane
Zobowiazania przeterminowane

1-30 dni

31-60 dni

61-90 dni
91-180 dni
181-360 dni
powyzej 360 dni

Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Stan na 30/09/2013

(dane w PLN)
Stan na 31/12/2012

24 901 642,49
3702 433,55
3545 043,14

28 716,03
127 058,66
0,00
1592,41
23,31

49 052 504,80
10 687 981,87
2 232 564,63
7335021,11
36 431,96
0,00

1083 964,17
0,00

28 604 076,04

59 740 486,67
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

W omawianym okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce transakcje handlowe pomiedzy stronami

powigzanymi:

Transakcje z podmiotami powigzanymi

PRK

BIUP

BPK Poznan
BPK Gdansk
RTI

RTI Germany
Wiestaw Nowak
Ogétem

PRK

BIUP

BPK Poznan
BPK Gdansk
RTI

RTI Germany
Wiestaw Nowak
Ogotem

PRK

BIUP

BPK Poznan
BPK Gdansk
RTI

RTI Germany
Wiestaw Nowak
Ogétem

PRK

BIUP

BPK Poznan
BPK Gdansk
RTI

RTI Germany
Wiestaw Nowak
Ogoétem

(dane w PLN)
Zobowigzania

Naleznosci
Stan na
30/09/2013 31/12/2012

4393 077,16 7 801 206,13
7 560,99 30 270,75
14 268,43 8 866,06
0,00 0,00
0,00 3690,00
0,00 0,00
0,00 0,00
4 414 906,58 7 844 032,94

Przychody

Okres zakonczony
30/09/2013 30/09/2012

11 815 693,15 3337 752,66
20 594,22 24 216,51
4 670,92 0,00
5 847,48 0,00
9 000,00 9 000,00
0,00 0,00
0,00 0,00
11 855 805,77 3370969,17

Pozyczki udzielone

Stan na
30/09/2013 30/09/2013

116 229,31 281 836,93
0,00 18 450,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

116 229,31 300 286,93

Zakupy
Okres zakonczony
30/09/2013 30/09/2012

2683 821,18 3543 049,95
283 500,00 16 565,04
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

596 060,55 0,00
360 000,00 270 000,00
3923 381,73 3829 614,99

Przychody finansowe

Okres zakonczony

Stan na
30/09/2013 31/12/2012

0,00 0,00

627 622,03 43 964,36

411 809,50 620 000,00
0,00 0,00

109 683,67 103 448,11
0,00 0,00

0,00 0,00

1149 115,20 767 412,47

Pozyczki otrzymane

30/09/2013 30/09/2012

0,00 0,00

3 657,67 0,00

10 397,88 4 958,14

0,00 0,00

2 168,02 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

16 223,57 4 958,14

Koszty finansowe

Okres zakonczony

Stan na
30/09/2013 31/12/2012
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

30/09/2013 31/12/2012
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Spotka sprzedawata towary i ustugi stronom powigzanym zgodnie z zasadami zawartymi w polityce cen
transakcyjnych. Szczegoétowe zasady rozliczen w ramach podmiotéw powigzanych zawarte zostaty w polityce cen

transakcyjnych.
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Pozycje pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe
(dane w PLN)

Stan na dzien Stan na dzien
30/09/2013 31/12/2012
Gwarancje 118 362 992,92 147 730 713,13
Poreczenia 4943 945,29 10120 414,37
Weksle 156 277 660,61 143 257 805,38
Hipoteki 35 420 550,00 35 420 550,00
Zastawy 11 808 589,25 15 484 784,94
Razem zobowigzania warunkowe 326 813 738,07 352 014 267,82

Zobowigzania warunkowe z tytutlu gwarancji na rzecz innych jednostek to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe i banki na rzecz kontrahentéw Spétki na zabezpieczenie ich
roszczen w stosunku do Spdtki, gtdwnie z tytutu umoéw budowlanych. Towarzystwom ubezpieczeniowym
i bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spotki.

Porgczenia wekslowe sg zabezpieczeniem umow kredytowych, leasingowych, gwarancji nalezytego wykonania
zacigganych przez spotki zalezne: BIUP, BPK Poznan oraz PRK.

Zobowigzania zabezpieczane wekslami i hipotekami to gtéwnie umowy kredytowe i leasingowe oraz umowy na
linie gwarancyjne.

Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie umowy kredytowej nr WAR/2001/11/198/CB.

Aktywa warunkowe
(dane w PLN)

Stan na dzien Stan na dzien
30/09/2013 31/12/2012
Gwarancje 23 666 273,86 22 221 272,58
Weksle 689 950,81 52 706,20
Poreczenia 52 500 000,00 0,00
Hipoteki 0,00 1240 000,00
Razem aktywa warunkowe 76 856 224,67 23513 978,78

Aktywa warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen stanowig gwarancje wystawione przez banki
i towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentéw ZUE w celu zabezpieczenia ich roszczehn z tytutu
podwykonawstwa ustug budowlanych dla Spotki.

PRK udzielita poreczenia w kwocie 52,5 min PLN celem zabezpieczenia kredytu rewolwingowego
nr 2749/11/475/04.
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Sprawozdanie sporzadzita:

Ewa Bosak — Gtéwna Ksiegowa

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w sktadzie:

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzgdu

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, dnia 12 listopada 2013 roku
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