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Stosowane skréty i oznaczenia:

ZUE, Spdtka

PRK

BIUP

RTI

RTI Germany

BPK

Grupa ZUE, Grupa
Kapitatowa, Grupa

PLN

EUR

ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000135388, akta rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, kapitat zaktadowy 5 500 000
PLN, wptacony w catosci.

Podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej ZUE.

Przedsigbiorstwo Robdét Komunikacyjnych w Krakowie S.A. z siedzibg w Krakowie, wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000150723, akta rejestrowe prowadzone przez
Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitat zaktadowy 9 500 000 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE S.A.

Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, wpisang do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000332405, akta rejestrowe prowadzone przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitat zakladowy 19 400 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE S.A.

Railway Technology International Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisang do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000397032, akta rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
kapitat zaktadowy 50 000 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE S.A.

Railway Technology International Germany GmbH z siedzibg w Essen, Niemcy. Kapitat zakladowy
25 000 EUR, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od Railway Technology International Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie.

Biuro Projektow Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000160302, akta rejestrowe prowadzone sg
przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitat zaktadowy 747 500 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE S.A.

Grupa Kapitatowa ZUE, w skiad ktérej wchodzg: ZUE S.A., Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych
w Krakowie S.A., Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z 0.0., Railway Technology International
Sp. z o0.0., Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z o.0. oraz Railway Technology
International Germany GmbH.

Ztoty polski

Euro
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012
roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad ZUE S.A. w dniu 12 listopada 2012 roku.

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzgdu

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, 12 listopada 2012 roku
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I WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

Wartosc kursu

Wartos¢ kursu

Wartos¢ kursu

Pozycje sprawozdawcze Przyjety kurs walutowy walutowego walutowego walutowego
30 wrzes$nia 2012 31 grudnia 2011 30 wrzesnia 2011
. P . Sredni kurs obowigzujgcy .
Pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy 4,1138 4,4168 nie dotyczy
Srednia arytmetyczna
Srednich kurséw NBP
Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz  ustalonych na ostatni 41948 nie dotvcz 40413
rachunku przeptywow pienigeznych dzien kazdego ’ yezy '
zakonczonego miesigca
okresu
Pozycja ,Srodki pieniezne na
poczatek okresu” oraz ,Srodki Sredni kurs obowigzujgcy 41138 4.4168 4.4112

pieniezne na koniec okresu”
w rachunku przeptywow pienieznych

na dzien bilansowy

Podstawowe pozycije skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro:
Stan na 31.12.2011

Stan na 30.09.2012

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 139 929 34014 136 744 30 960
Aktywa obrotowe 361 190 87 800 289 728 65 597
Aktywa razem 501 119 121 814 426 472 96 557
Kapitat wtasny 190 962 46 420 185 353 41 965
Zobowigzania dtugoterminowe 46 333 11 263 43 557 9 862
Zobowigzania krétkoterminowe 263 824 64 131 197 562 44 730
Pasywa razem 501 119 121 814 426 472 96 557

Podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw w przeliczeniu na

euro:
Okres zakonczony 30.09.2012 Okres zakonczony 30.09.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 376 195 89 681 389 742 96 440
Koszt whasny sprzedazy 357 956 85 333 363 373 89 915
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 239 4348 26 369 6 525
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 5354 1276 14 582 3608
Zysk (strata) brutto 6211 1481 13935 3448
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 478 1068 11186 2768

Podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych w przeliczeniu na

euro:
Okres zakonczony 30.09.2012 Okres zakonczony 30.09.2011
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci -37 250 -8 880 4082 1010
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci 4137 986 -5 542 -1371
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci 27762 6 618 -36 001 -8 908
finansowej
Razem przeplywy srodkéw pienieznych netto -5 351 -1 276 -37 461 -9 269
Srodki pieniezne na poczatek okresu 48 392 10 956 53675 13 553
Srodki pieniezne na koniec okresu 43 028 10 460 16 216 3676
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I. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Skonsolidowany zysk (strata) netto

Catkowite dochody ogétem

Przypisane:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej

Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk (strata) netto przypadajaca na akcje (w ztotych) (podstawowy
i rozwodniony)

Catkowity dochdd ogétem na akcje (w ztotych)

Okres zakonczony
30.09.2012

(dane w PLN)

Okres zakonczony
30.09.2011

376 195 108,86
357 956 143,21

389 741 806,63
363 372 765,44

18 238 965,65

26 369 041,19

12 650 183,22

12 559 304,91

2 220 006,08 1561 399,10
2 454 460,53 788 907,88
5 354 327,98 14 582 227,50
4060 991,13 2 363 780,60
3 204 083,56 3 010 757,33
6 211 235,55 13 935 250,77
1733 053,49 2749 703,20
4 478 182,06 11 185 547,57
4 478 182,06 11 185 547,57
4 548 498,82 11 033 355,86
-70 316,76 152 191,71
021 0,50

021 0,50
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach zaleznych niekonsolidowanych
Zaliczki przekazane na inwestycje w jednostkach
podporzagdkowanych

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom ZUE
Kapitat wtasny przypisany udziatom nie dajgcym kontroli
Razem kapital wiasny

Zobowiagzania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe razem
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe i inne zrédta
finansowania

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowiagzania razem

Pasywa razem

Stan na dzien
30.09.2012

Stan na dzien
31.12.2011

(dane w PLN)

63 776 392,94
9 151 333,90
11 042 120,44
31171 913,65
28 585,50

0,00

66 579,03
24 278 005,93
413 903,86

62 857 989,76
9 351 484,27
10613 110,51
31171 913,65
660 735,18

0,00

3178 705,45
18 292 856,23
617 046,86

139 928 835,25

136 743 841,91

24 835 155,27
282 039 914,29
4388 031,41
0,00

6 792 589,40
106 261,26

43 028 458,44
361 190 410,07
0,00

18 725 816,67
216 549 266,13
299 483,98
434 029,00
3083 191,46
43 964,36

48 392 136,44
287 527 888,04
2 200 000,00

361 190 410,07

289 727 888,04

501 119 245,32

426 471 729,95

5500 000,00
85 360 680,68
90 646 040,53

181506 721,21

9 455 821,06

5500 000,00
85 360 680,68
85 550 781,44

176 411 462,12

8 941 250,04

190 962 542,27

185 352 712,16

3733 279,54
3 956 027,19
1960 000,00
2595 084,22
28 191 810,68
5 896 856,67
0,00

0,00

5271 281,77
4173 789,16
0,00

2 259 087,29
24 418 723,37
7 434 133,06
0,00

0,00

46 333 058,30

43 557 014,65

164 113 673,41
7 500 290,48
80 566 180,50

140 000,00
6 327 046,51
1078 489,00
4 097 964,85

132 493 771,33
3715 478,92
48 514 608,14

0,00
5692 596,10
3460 174,42
3 685 374,23

263 823 644,75

197 562 003,14

310 156 703,05

241119 017,79

501 119 245,32

426 471 729,95
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych

(dane w PLN)

. Kapitat wtasny
Nadwyzka ze dai
Kapitat sprzedazy akaji Zyski przypadajacy Razem
. o Razem udziatom .
podstawowy powyzej wartosci zatrzymane niesprawujgcym Kapitat wtasny
nominalnej kontroli
Stan na 1 stycznia 2012 roku Grupa ZUE 5500 000,00 85 360 680,68 85 550 781,44 176 411 462,12 8 941 250,04 185 352 712,16
Zmniejszenie kapitatu przypisanego udzialom nie 0,00 0,00 496 864,30 496 864,30 -685 744,28 -188 879,98
dajgcym kontroli - PRK
Zwigkszenie kapitatu przypisanego udziatom nie
dajacym kontroli — BIUP 0,00 0,00 0,00 0,00 462 920,66 462 920,66
Zwlekszeme kaplta’fu przypisanego udziatom nie 0,00 0.00 0.00 0,00 937 299,37 937 299,37
dajacym kontroli — BPK
Nabycie dodatkowych udziatéw — BPK 0,00 0,00 49 895,97 49 895,97 -129 587,97 -79 692,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) roku 0,00 0,00 4 548 498,82 4 548 498,82 -70 316,76 4 478 182,06
Stan na 30 wrzesnia 2012 roku Grupa ZUE 5500 000,00 85 360 680,68 90 646 040,53 181 506 721,21 9 455 821,06 190 962 542,27
Stan na 1 stycznia 2011 roku wg sprawozdania
Jednostki Dominujacej ZUE 5500 000,00 85 360 680,68 64 286 385,29 155 147 065,97 8540 778,13 163 687 844,10
sz{lekszeme kaplta’fu przypisanego udziatom nie 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00
dajgcym kontroli - PRK
Woyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) roku 0,00 0,00 11 033 355,86 11 033 355,86 152 191,71 11 185 547,57
Stan na 30 wrzesnia 2011 roku Grupa ZUE 5 500 000,00 85 360 680,68 75319 741,15 166 180 421,83 8 692 969,84 174 873 391,67
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk netto przed opodatkowaniem

Korekty o:

Amortyzacje

Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) / strata ze zbycia inwestycji

Rozliczenie RMK z tytutu prowizji od kredytu

(Zysk) / strata z tytutu realizacji pochodnych instrumentéw finansowych
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych

Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiana stanu nalezno$ci i kaucji z tytutu uméw o budowe

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu kaucji z tytutu umoéw o budowe oraz zobowigzan, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow i innych zrédet finansowania

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztow

Zmiana stanu kwot naleznych klientom z tytutu umoéw o budowe

Zmiana stanu otrzymanych zaliczek

Zmiana stanu srodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
Inne korekty

Zaptacony podatek / Zwrot podatku
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z/ WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
Whptywy ze sprzedazy aktywow przeznaczonych do sprzedazy

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

Sprzedaz / (nabycie) aktywoéw finansowych w jednostkach zaleznych
niekonsolidowanych

Sprzedaz / (nabycie) aktywoéw finansowych w jednostkach zaleznych
konsolidowanych

Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Rozliczenie instrumentéw finansowych — wydatki

Sprzedaz aktywdw finansowych w jednostkach stowarzyszonych

Inne wplywy / (wydatki) inwestycyjne

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki otrzymane

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Inne wplywy / (wydatki) finansowe - dywidendy

Wplywy netto z emisji akciji

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

Réznice kursowe netto

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU

Okres zakonczony

(dane w PLN)
Okres zakonczony

30.09.2012 30.09.2011
6 211 235,55 13 935 250,77
5290 804,65 5897 205,55
441 551,14 -53 362,02
1175 506,08 965 357,30
-674 541,92 387 196,80
156 093,75 156 093,75
0,00 0,00
0,00 0,00
12 600 649,25 21 287 742,15
-56 488 176,14 -8 613 622,95
-5941 782,78 -9 075 458,64
-1 380 093,98 -69 775,62
18 388 788,87 218 612,81
2854 245,91 462 450,02
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-15 674,84 32 700,00
-7 268 237,00 -161 011,00
-37 250 280,71 4 081 636,77
5256 473,52 5147 567,91
-2 896 684,15 -12 310 601,60
0,00 0,00
2 000 000,00 0,00
0,00 0,00
-22 950,00 -649 999,68
-1 603 437,86 0,00
0,00 0,00
-106 261,26 650 000,00
0,00 0,00
1369 370,33 762 137,96
0,00 -181 753,07
0,00 707 250,15
140 053,37 333 599,57
4 136 563,95 -5 541 798,76

42 366 182,13

32 519 465,31

-9 651 853,25 -62 503 015,73
-2570 844,51 -3 861 318,84
-2 381 344,09 -2 155 999,89
0,00 0,00

0,00 0,00

27 762 140,28 -36 000 869,15
-5 351 576,48 -37 461 031,14
-12 101,52 2 400,62

48 392 136,44

53 674 752,55

43 028 458,44

16 216 122,03
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1l INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

1. Informacje ogodine

1.1. Skiad Grupy Kapitatlowej i podstawowy przedmiot jej dziatalnoSci

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej ZUE wchodzity ZUE S.A. jako podmiot dominujgcy oraz 5 spétek
zaleznych: Przedsiebiorstwo Robo6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A., Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych
Sp. z 0.0, Railway Technology International Sp. z 0.0., Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu
Sp. z 0.0. oraz Railway Technology International Germany GmbH.

Jednostkg dominujgca w Grupie Kapitatowej ZUE jest ZUE Spétka Akcyjna (,ZUE”) z siedzibg w Krakowie, przy
ul. Kazimierza Czapinskiego 3.

Spoétka zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 20 maja 2002 roku w Kancelarii Notarialnej
w Krakowie, Rynek Gtéwny 30 (Rep. A Nr 9592/2002). Siedzibg jednostki jest Krakéw. Aktualnie Spoétka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sgdzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000135388.

ZUE petni role spodtki dominujgcej, koordynujgcej funkcjonowanie spotek zaleznych oraz podejmujgcej dziatania
zmierzajgce do optymalizacji kosztow operacyjnych Grupy Kapitatowej, miedzy innymi poprzez koordynacje:
polityki inwestycyjnej, kredytowej, zarzgdzania finansami, prowadzenia proceséw zaopatrzenia materiatowego.
Ponadto, rolg ZUE jest kreowanie jednolitej polityki handlowej i marketingowej Grupy Kapitatowej oraz
promowanie potencjatu Grupy ZUE wsréd odbiorcow.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych
Jednostki Dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:
Wiestaw Nowak Prezes Zarzadu
Marcin Wisniewski Wiceprezes Zarzadu
Maciej Nowak Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Czeremuga Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Mariusz Szubra Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Lis Cztonek Rady Nadzorczej
Bogustaw Lipifski Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Korzeniowski Cztlonek Rady Nadzorczej
Michat Lis Cztlonek Rady Nadzorczej

Spotka zalezna — Przedsigbiorstwo Robdét Komunikacyjnych w Krakowie Spétka Akcyjna (,PRK”) zostata
utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 18 grudnia 2000 roku w Kancelarii Notarialnej w Warszawie,
ul. Dluga 31 (Rep. A Nr 26183/2000). Powstata w drodze komercjalizacji dotychczasowego Panstwowego
Przedsiebiorstwa Robét Kolejowych w Krakowie w Jednoosobowg Spoétke Skarbu Panstwa ze skutkiem od
1 stycznia 2001 roku. Siedzibg jednostki jest Krakéw. Aktualnie Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000150723.

Spotka zalezna — Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z o.0. (,BIUP”) zostata utworzona na podstawie
aktu notarialnego z dnia 15 czerwca 2009 roku w Kancelarii Notarialnej w Krakowie, Rynek Gtowny 30 (Rep. A Nr
5322/2009). Siedzibg jednostki jest Krakow. Aktualnie Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem
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KRS 0000332405.

Spodtka zalezna — Railway Technology International Sp. z o.0. (,RTI”) zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 20 lipca 2011 roku w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, al. Jerozolimskie 29/26 (Rep. A Nr
2582/2011). Siedzibg jednostki jest Krakow. Aktualnie spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000397032.

Spotka zalezna — Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z o.0. (,BPK”) zostata utworzona na mocy
podpisanej w dniu 31 grudnia 2004 roku umowy o oddanie przedsiebiorstwa panstwowego pn. Biuro Projektéw
Kolejowych w Poznaniu do odptatnego korzystania, wstepujgc tym samym we wszystkie prawa i obowigzki
przejmowanego przedsigbiorstwa. Siedzibg jednostki jest Poznan. Aktualnie spdtka zarejestrowana jest w Sgdzie
Rejonowym Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem
KRS 0000160302.

Spotka zalezna (posrednio poprzez RTI) — Railway Technology International Germany GmbH zostata utworzona
na podstawie aktu notarialnego z dnia 8 maja 2012 roku w Kancelarii Notarialnej w Radebeul
w Niemczech, Rathenaustrasse 6 (Nr 1090/2012). Siedzibg jednostki jest Essen, Niemcy.

Czas trwania dziatalnosci poszczegolnych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej jest
nieograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzgdkowanych sporzgdzone zostaty za ten
sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki Dominujgcej, przy zastosowaniu spoéjnych zasad
rachunkowosci. Rokiem obrotowym dla spétki dominujgcej oraz spdtek wchodzacych w sktad Grupy jest rok
kalendarzowy.

Zakres dziatalnosci Grupy ZUE obejmuje nastepujgce obszary ustug:

e projektowanie oraz budowe i kompleksowg modernizacje miejskich ukladéw komunikacyjnych,
e projektowanie oraz budowe i kompleksowg modernizacje linii kolejowych,

e ustugi w zakresie sieci energetycznych oraz energoelektroniki,

e  konstrukcje stalowe i aluminiowe (w ramach dziatalnosci PRK).

1.2. Jednostki podlegajgce konsolidacji

Na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku konsolidacji podlegaty nastepujgce jednostki:

Siedziba Udzialy na dzien
Nazwa jednostki 30 wrzesien 31 grudnia 30 wrzesien
2012 roku 2011 roku 2011 roku

Metoda
konsolidacji

Przedsigbiorstwo Robot
Komunikacyjnych Krakéw 87% 85,0% 85% Petna
w Krakowie S.A.

Biuro Inzynieryjnych Ustug

A 0, 0, 0,
Projektowych Sp. 7 0.0. Krakow 49% 49,0% 34% Petna

Biuro Projektow
Komunikacyjnych Poznan 62% - - Petna
w Poznaniu Sp. z o.0.

Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z o0.0. jest spotkg w Grupie Kapitatowej od czasu jej powstania,
jednak z uwagi na nieistotny wptyw na sytuacje majagtkowa i finansowg danych finansowych nie podlegata
konsolidacji w poprzednich okresach. Od 1 stycznia 2012 roku, decyzjg Zarzadu ZUE S.A. Spotka zostata objeta
konsolidacja, w wyniku czego aktywa netto Grupy wzrosty o kwote 907 687,57 PLN.

ZUE S.A. jest uprawnione do kierowania politykg finansowg i operacyjng BIUP w zwigzku z faktem iz:

- jest posiadaczem 49% udziatéw BIUP;
- kolejne 25,5% udziatéw znajduje sie w posiadaniu cztonka Zarzgdu ZUE S.A,;
- kolejne 25,5% udziatéw znajduje sie w posiadaniu cztonka Rady Nadzorczej ZUE S.A.

ZUE S.A. jest w posiadaniu 51% udziatéw spdtki Railway Technology International Sp. z 0.0. Ze wzgledu na
nieistotny wptyw na sytuacje majatkows i finansowg danych finansowych jednostki zaleznej Railway Technology
International Sp. z 0.0. nie podlega ona konsolidacji na dzieh 30 wrze$nia 2012 roku.
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Railway Technology International Sp. z 0.0. jest w posiadaniu 100% udziatéw spdtki Railway Technology
International Germany GmbH. Ze wzgledu na nieistotny wptyw na sytuacje majgtkowg i finansowg danych
finansowych jednostki zaleznej Railway Technology International Germany GmbH nie podlega ona konsolidaciji
na dzien 30 wrzesnia 2012 roku.

1.3.  Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow

W okresie Il kwartatow 2012 roku, jak i po dniu 30 wrzesnia 2012 roku, ZUE S.A. dokonywata skupu akciji
pracowniczych spotki zaleznej Przedsiebiorstwa Robo6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A. Na dzien przekazania
niniejszego raportu stan posiadania przez ZUE akcji PRK wynidst 826 187 akcji, co stanowi 86,97% udziat
w kapitale zaktadowym tego podmiotu.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2012 roku Grupa ZUE powiekszyta sie o podmiot: Biuro
Projektow Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z o.0., dla ktérego ZUE jest podmiotem dominujacym. W dniu 19
marca 2012 roku ZUE zakupita 830 udziatéw BPK po 1 593,84 PLN za kazdy udziat, co stanowito 58,5% udziat
w kapitale zakladowym spotki. W dniu 24 kwietnia ZUE nabyta kolejne 50 udziatéw BPK po 1 593,84 PLN za
kazdy udziat. taczna wartos¢ zakupu 880 udziatbw BPK wyniosta 1 402 579,20 PLN. Wartos¢ nominalna
kazdego udziatu wynosi 500 PLN. Lacznie ZUE posiada na dzien przekazania niniejszego raportu 880 udziatow
BPK, co stanowi 62,06% udziat w kapitale zaktadowym spotki. W ramach nabycia udziatéw BPK Spétka ZUE
przejeta srodki pieniezne o wartosci 3 932,34 PLN.

Przedmiotem dziatalnosci BPK jest tworzenie kompleksowych dokumentacji projektowych, obejmujgce studia
wykonalnosci, koncepcje, projekty podstawowe, w tym budowlane, materiaty przetargowe oraz projekty
wykonawcze dla inwestycji o duzym stopniu ztozonosci w nastepujgcych specjalnosciach:

e linie, stacje i bocznice kolejowe (z odwodnieniem);

e linie tramwajowe;

e drogi, ulice i przejazdy;

e kolejowe i drogowe mosty, wiadukty, tunele i przepusty;

e urzadzenia sterowania ruchem kolejowym;

e urzgdzenia tgcznosci przewodowej i radiowej, cyfryzacji linii i weztow, sieci komputerowych
i informatyki;

e budynki i budowle wraz z technologig (dworce, nastawnie, zaplecza techniczne);

e zajezdnie tramwajowe;

e ochrona srodowiska i gospodarka wodno-$ciekowa;

e gospodarka elektroenergetyczna w zakresie wysokiego, sredniego i niskiego napiecia;

e siec trakcyjna i linie potrzeb nietrakcyjnych.

Zakup akcji BPK umozliwi rozwdj dziatalnosci projektowej Grupy. Pozwoli na realizacje duzych zadan
projektowych na rynku kolejowym i tramwajowym, bardziej elastyczne ksztattowanie marz i terminéw realizac;ji,
obnizenie kosztéw statych funkcjonowania Grupy ZUE oraz lepsze zarzadzanie jako$cig ustug.

Rozliczenie nabycia na dzien

Ustalenie wartosci firmy od nabywanej jednostki BPK 31.03.2012

Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty -1 322 887,20
Warto$¢ godziwa nabytych aktywow netto 2 260 186,57
Kapitat wtasny przypisany udziatom nie dajgcym kontroli -937 299,37
Wartos¢ firmy na dzien 31.03.2012 0,00

Po dacie transakcji zostaty zidentyfikowane zdarzenia, ktére spowodowaty koniecznos¢ weryfikacji pierwotnie
ustalonej wartosci firmy. W okresie wyceny jednostka przejmujgca (ZUE S.A.) pozyskata nowe informacje
o faktach i okolicznosciach, ktére istnialy na dzieh przejecia, i z tego tytulu ujeta dodatkowe aktywa
i zobowigzania. W skutek tego pierwotnie ustalona wartosé¢ firmy przedstawiona w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 marca 2012 roku (477 779,98 PLN) zostata zweryfikowana
do wartosci 0,00 PLN.

W dniu 8 maja 2012 roku Railway Technology International Sp. z 0.0. utworzyta spdtke Railway Technology
International Germany GmbH z siedzibg w Essen, Niemcy. Kapitat zaktadowy RTI Germany wynosi 25 000 EUR.
Na podstawie umowy spétki przedmiotem dziatalnosci RTI Germany jest:

e planowanie i projektowanie zadan i badan w sektorze kolejowym;
e badania i rozwéj w sektorze kolejowym;
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handel towarami i materiatami do budowy linii kolejowych i taboru kolejowego;
produkcja towaréw i materiatéw do budowy linii kolejowych i taboru kolejowego;
doradztwo z zakresu organizacji kolei na obszarze catego $wiata;

ustugi budowlane;

zamoéwienia ustug budowlanych;

ustugi inzynieryjne.

RTI posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym RTI Germany.

1.4. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ziotych (PLN). Polski zloty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w polskich
Ztotych.

2. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad ZUE S.A. akcjonariat Jednostki Dominujgcej wedtug stanu na dzien
przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujgco:

Liczba % udziatu Liczba gloséw % udziat gtosow
Akcjonariusz Rodzaj akcji posiadanych w kapitale g ° g
- na WZA na WZA
akcji zakladowym
Wiestaw Nowak Zwykte 16 000 000 72,73 16 000 000 72,73
PKO BANKOWY OFE Zwykte 1126 144 5,12 1126 144 5,12
Pozostali Zwykte 4 873 856 22,15 4 873 856 22,15
Razem Zwykte 22 000 000 100 22 000 000 100

3. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone $rédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZUE obejmuje okres
9 miesiecy zakohczony 30 wrzednia 2012 roku oraz dane poréwnywalne za 9 miesiecy zakornczonych
30 wrzesénia 2011 roku.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zastosowaniu regulacji
MSSF majacych zastosowanie na 30 wrzesnia 2012 roku w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Sporzadzajac niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata
regulacje zawarte w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” stosujgc te samy zasady dla okresu
biezgcego i porownywalnego.

Prezentowane skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres Il kwartatéw 2012 roku
sporzadzone zostato zgodnie z wymogami obowigzujgcymi spétki publiczne.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, nalezy je czyta¢ fgcznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym ZUE S.A oraz skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej ZUE.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. W okresie
sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowano zadnych przestanek
wskazujacych na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci.
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3.2. Standardy i Interpretacje zastosowane po raz pierwszy w okresie sprawozdawczym

W roku 2012 wchodzg w zycie nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE:

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywow
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Wi/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki.

3.3. Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdoznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretac;ji, ktore
wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2012 roku zostaty juz opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktore nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych
dochodoéw (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie

zatrudnienia (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie).

Zarzad ZUE S.A. postanowit nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow,
zmian do standardow i interpretacji. Wedtug szacunkéw Zarzgdu ZUE S.A., w/w standardy, interpretacje i zmiany
do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Grupe ZUE na dzien bilansowy.

3.4. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjagtkiem ponizszych standardéw, zmian
do standardow i interpretaciji, ktére wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2012 roku nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

¢ MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspodlne
przedsiewziecia” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 9 ,lInstrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1,
MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub po
tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 20 ,,Rozliczanie kosztéw usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie).

Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest przedmiotem
prowadzonych analiz.

4. Istotne zasady rachunkowosci zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzes$nia 2012 roku

4.1. Podstawa sporzadzania

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Jednostke Dominujacg oraz wszystkie jednostki wchodzace
w sktad Grupy Kapitatowej ZUE w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowano Zadnych przestanek wskazujgcych na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci.

W niniejszym skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w rocznym sprawozdaniu finansowym ZUE S.A. oraz rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzgdzonymi na dzier 31 grudnia 2011 roku.

5. Zmiany w wielkosciach szacunkowych

Sporzadzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu osgdoéw, szacunkow i zatozen, ktére
majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychodow oraz kosztow.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sg uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze roznic
sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana
szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym
i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysziych.

Zmiany z tytutu rezerw

(dane w PLN)
Stan na dzien Utworzenie Wykorzystanie Stan na dzien
31.12.2011 30.09.2012
Rezerwy na odprawy emerytalne 2 882 806,16 660 929,14 464 729,00 3079 006,30
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 10 960 000,93 2814 426,78 3779 606,19 9994 821,52
Pozostate rezerwy 159 506,36 317 091,96 476 598,32 0,00
Razem rezerwy 14 002 313,45 3792 447,88 4720 933,51 13 073 827,82

W przypadku ustug budowlanych spétki wchodzace w sktad Grupy sg zobowigzane do udzielenia gwarancji na
swoje ustugi. Wysokos$¢ rezerw na koszty napraw gwarancyjnych jest indywidualnie szacowana dla kazdego
kontraktu budowlanego i wynosi z reguty od 0,05% do 1,0% przychoddw z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega
indywidualnej analizie i moze ulega¢ zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Na dzien
30 wrzesnia 2012 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne wynosito 9 995 tys. PLN, natomiast na dzien
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31 grudnia 2011 roku uksztattowato sie¢ na poziomie 10 960 tys. PLN. W okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzeénia 2012 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o wartos¢ 928 tys. PLN.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzien

(dane w PLN)
Stan na dzien

31.12. 2011 Utworzenie Wykorzystanie 30.09. 2012
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 292 856,23 7 989 265,56 2004 115,86 24 278 005,93
Rezerwa na podatek odroczony 24 418 723,37 5474 794,54 1701 707,23 28 191 810,68
Saldo aktywow i rezerw -6 125 867,14 2514 471,02 302 408,63 -3913 804,75

W okresie Ill kwartatéw 2012 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zwigkszyly sie o kwote
5 985 tys. PLN w stosunku do poziomu wykazanego na dzieh 31 grudnia 2011 roku. Natomiast rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zwiekszyty sie o kwote 3 773 tys. PLN w stosunku do poziomu wykazanego

na koniec 2011 roku.

6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od os6b prawnych

Naleznosci z tytutu kontraktéw (wycena)
Inne naleznosci

Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

6.1.  Analiza wiekowa naleznoSci z tytufu dostaw i ustug

Naleznosci nieprzeterminowane

Naleznosci przeterminowane, ale nie obarczone utratg wartosci
1-30 dni

31-60 dni

61-90 dni

91-180 dni

181-360 dni

powyzej 360 dni

Naleznosci przeterminowane, na ktére zostaty utworzone odpisy
aktualizujgce

1-30 dni

31-60 dni

61-90 dni

91-180 dni

181-360 dni

powyzej 360 dni

Razem naleznosci z tytulu dostaw i ustug (brutto)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)

Stan na 30.09.2012

(dane w PLN)
Stan na 31.12.2011

197 513 223,11
-1 078 235,76
0,00

84 905 975,99
698 950,95

144 952 594,68
-864 975,42
0,00

72 284 080,79
177 566,08

282 039 914,29

216 549 266,13

Stan na 30.09.2012

(dane w PLN)
Stan na 31.12.2011

169 991 386,93

136 154 805,59

26 443 600,42 7932 813,67
16 993 168,13 5265 093,77
4084 339,51 1814 644,49
228 344,31 763 443,50
2797 348,53 50 411,53
1453 212,22 30 660,39
887 187,72 8 559,99
1078 235,76 864 975,42
11 914,37 0,00

2 705,84 15543,78

28 724,24 27 365,62
138 305,82 29 067,18
238 149,65 99 983,64
658 435,84 693 015,20
197 513 223,11 144 952 594,68
-1 078 235,76 -864 975,42

196 434 987,35

144 087 619,26
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7. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych
Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Zobowigzania z tytutu kontraktéw (wycena)

Inne zobowigzania

Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

7.1. Analiza wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i usfug

Zobowiagzania nieprzeterminowane

Stan na 30.09.2012

(dane w PLN)
Stan na 31.12.2011

108 411 236,89
13 275 218,36
27 233 388,51
14 659 090,57

534 739,08

97 303 296,00
13 586 406,66
9 026 223,23
12 118 673,79
459 171,65

164 113 673,41

132 493 771,33

Stan na 30.09.2012

(dane w PLN)
Stan na 31.12.2011

95 716 750,31

92 825 702,80

Zobowiagzania przeterminowane 12 694 486,58 4 477 593,20
1-30 dni 6945 176,70 4009 153,57
31-60 dni 1130 730,02 43 166,28
61-90 dni 368 313,95 269 376,32
91-180 dni 1 461 330,63 88 167,25
181-360 dni 1286 854,21 52 914,41
powyzej 360 dni 1502 081,07 14 815,37
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 108 411 236,89 97 303 296,00

8. Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia
2011 roku nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana w rozumieniu MSSF 5.

9. Sprawozdawczosé¢ dotyczgca segmentow dziatalnosci
Podstawowy podziat sprawozdawczosci Grupy ZUE oparty jest na segmentach branzowych.

W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa prezentowata jeden zagregowany segment sprawozdawczy:
inzynieryjne ustugi budowlano-montazowe.

W zwigzku z rozwojem dziatalnosci projektowej, w celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajgcy na
wlasciwg ocene rodzaju i skutkdow finansowych dziatan gospodarczych prowadzonych przez Grupe, zgodnie
z wymaganiami MSSF 8, Zarzad ZUE S.A. wydzielit dwa zagregowane segmenty sprawozdawcze w ramach
oferowanych ustug:

e dziatalno$¢ budowlana,
e dziatalno$¢ projektowa.
Segmenty te spetniajg tgcznie ponizsze zasady:
e dokonanie agregacji nie podwaza podstawowych zasad i celu MSSF 8,
e segmenty wykazujg podobng charakterystyke ekonomiczng,

e segmenty sg podobne pod wzgledem: charakteru produktéw i ustug, procesu produkcyjnego, klasy i typu
odbiorcéw, metody dystrybucji produktéw i ustug.

Dziatalno$¢ budowlana, prowadzona przez spétki ZUE i PRK, obejmuje budowe i kompleksowg modernizacje
miejskich ukfadéw komunikacyjnych, budowe i kompleksowa modernizacje linii kolejowych, ustugi w zakresie
sieci energetycznych oraz energoelektroniki, konstrukcje stalowe i aluminiowe.

Segment dziatalnosci projektowej w zakresie miejskich i kolejowych uktadéw komunikacyjnych jest uzupetnieniem
dziatalnosci budowlanej. Do tego segmentu Grupa zalicza kontrakty realizowane przez spétki: BIUP i BPK.

Zasady rachunkowos$ci zastosowane w segmentach sg takie same jak zasady zaprezentowane w opisie
znaczacych zasad rachunkowosci. Grupa rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezgce
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ceny rynkowe, podobnie jak przy transakcjach ze stronami trzecimi.

Wyniki segmentéw sprawozdawczych za Il kwartaty 2012 roku przedstawiajg sie nastepujgco:
(dane w tys. PLN)

I:t))zialalnoéé Dzia_lalnoéc’: Razem Grupa
udowlana projektowa

Przychody ze sprzedazy 371 756,20 4 438,91 376 195,11
w tym

Przychody od klientéw zewnetrznych 371 649,96 1127,58 372 777,54
Sprzedaz migdzy segmentami 106,23 3311,34 3417,57
Zysk brutto ze sprzedazy 19 242,73 -1 003,76 18 238,97
Przychody / koszty finansowe 1 056,95 -200,04 856,91
Zysk przed opodatkowaniem 7711,44 -1 500,20 6 211,24
Podatek dochodowy 2 125,33 -392,28 1733,05
Zysk netto 5586,11 -1 107,93 4478,18
Amortyzacja 5 147,10 143,70 5290,80
Rzeczowe aktywa trwate 60 245,91 3530,48 63 776,39
Aktywa trwate 137 251,73 2677,11 139 928,84

10. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej ZUE za lIl kwartaty 2012 roku

Analiza wynikéw finansowych Grupy ZUE uzyskanych na koniec IIl kwartatu 2012 roku

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku Grupa Kapitalowa ZUE uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 376 195 tys. PLN i byly one o 3,5% nizsze od wartos$ci uzyskanej w analogicznym okresie
roku ubiegtego.

Koszt wlasny sprzedazy za Ill kwartaty 2012 roku uksztattowat sie na poziomie 357 956 tys. PLN, co stanowi
spadek 0 5 417 tys. PLN w poréwnaniu do kosztu wtasnego sprzedazy poniesionego w tym samym okresie 2011
roku.

Zysk brutto na sprzedazy na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wyniost 18 239 tys. PLN, kiedy w analogicznym okresie
2011 roku Grupa wypracowata zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 26 369 tys. PLN. Rentownos$¢ brutto na
sprzedazy za Il kwartaty 2012 roku wyniosta 4,8%, kiedy wskaznik ten na koniec Il kwartatu 2011 roku osiggnat
wartos¢ 6,8%.

Koszty zarzgdu za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2012 roku wyniosty 12 650 tys. PLN i byly one
wyzsze o0 91 tys. PLN od wartosci dla analogicznego okresu 2011 roku.

Pozostate przychody operacyjne za Il kwartaty 2012 roku osiggnety wartos¢ 2 220 tys. PLN, co stanowi wzrost
0 659 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznej wartosci za Ill kwartaty roku ubiegtego. Pozostate koszty
operacyjne na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wyniosty 2 454 tys. PLN i byty one wyzsze o 1 666 tys. PLN od
porownywalnej wartosci okreslonej na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku.

Grupa Kapitatowa ZUE w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku osiggneta zysk na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 5 354 tys. PLN, kiedy w analogicznym okresie roku poprzedniego zysk na dziatalnosci
operacyjnej wynioést 14 582 tys. PLN.

W omawianym okresie Grupa osiaggnetfa zysk brutto w wysokosci 6 211 tys. PLN i byt on 0 7 724 tys. PLN nizszy
od zysku brutto uzyskanego w okresie poréwnywalnym poprzedniego roku. Natomiast zysk netto za Il kwartaty
2012 roku uksztattowat sie na poziomie 4 478 tys. PLN i byt nizszy w stosunku do wyniku za Ill kwartaty roku
ubiegtego o kwote 6 707 tys. PLN.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej ZUE na dzien 30 wrzesnia 2012 roku osiggneta poziom 501 119 tys. PLN i
byta wyzsza o 74 648 tys. PLN od sumy bilansowej na koniec 2011 roku.

Aktywa trwate zwiekszyly sie o wartos¢ 3 185 tys. PLN, natomiast aktywa obrotowe zwiekszyly sie o wartosé
71 463 tys. PLN.
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Wzrost aktywéw trwatych spowodowany byt przede wszystkim zwiekszeniem wartosci aktywow z tytutu podatku
odroczonego o 5 985 tys. PLN.

Wsrod aktywow obrotowych najwigkszg tendencje wzrostowg wykazaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci. Na koniec Ill kwartatu 2012 roku wyniosty 282 040 tys. PLN i byty wyzsze o 65 491 tys.
PLN w stosunku do wartosci osiggnietej na koniec 2011 roku. Natomiast zapasy na dzien 30 wrzesnia 2012 roku
wzrosty o 6 109 tys. PLN w stosunku do wartosci na koniec 2011 roku. Warto$¢ Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na koniec Il kwartatu 2012 roku spadta 0 5 364 tys. PLN w poréwnaniu do warto$ci na koniec 2011
roku.

Warto$¢ kapitalu wtasnego na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wzrosta o 3,0% w poréwnaniu do konca roku
poprzedniego i wyniosta 190 963 tys. PLN.

Zobowigzania diugoterminowe Grupy na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wzrosty o kwote 2 776 tys. PLN w stosunku
do wartosci na dziehn 31 grudnia 2011 roku. Natomiast zobowigzania kréotkoterminowe na koniec Il kwartatu 2012
roku wzrosty o warto$¢ 66 262 tys. PLN w poréwnaniu do korca ubiegtego roku i osiggnety poziom 263 824 tys.
PLN. W$réd zobowigzan krétkoterminowych tendencje wzrostowag wykazaty krotkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe — wzrost o wartos¢é 32 052 tys. PLN, natomiast zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania na koniec Il kwartatu 2012 roku zwiekszyty sie o kwote 31 620 tys. PLN w stosunku do danych na
dzien 31 grudnia 2011 roku.

Powyzej omoéwione wynik Grupy Kapitatowej ZUE wykazaty typowe tendencje dla branzy budowlanej w 2012
roku. Duza konkurencja na rynku ustug budownictwa kolejowego i miejskiego wptywa na obnizanie cen
kontraktowych, co przy rosngcych jednoczesnie kosztach surowcéw oraz ustug obcych wptywa na spadek
rentowno$ci projektow w poréwnaniu z rokiem 2011.

11. Istotne zdarzenia w okresie Il kwartatéw 2012 roku oraz nastepujace po dniu bilansowym

Znaczace umowy (1 stycznia 2012 roku — 30 wrzes$nia 2012 roku)

e W dniu 23 stycznia 2012 roku PRK, podmiot zalezny od ZUE, zawarto umowe z Elektrownig ,Rybnik”
S.A. z siedzibg w Rybniku na wykonanie prac budowlanych w ramach realizacji zadania: ,Przebudowa
bocznicy kolejowej oraz wewnetrznych drog dojazdowych w Elektrowni ,Rybnik” S.A. wraz z przynalezng
infrastrukturg”. Warto$¢ kontraktu netto: 89 975 323,72 PLN. Termin realizacji: sierpien 2013 roku.

e W dniu 15 lutego 2012 roku ZUE wspdlnie z PRK, podmiotem zaleznym od Spéfki, podpisaty aneks do
umowy z dnia 29 kwietnia 2010 roku (z p6zn. zm.) o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych
kontraktowych z Powszechnym Zakladem Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie. Aneks wprowadza
nastepujgce zmiany:

o Maksymalny limit zaangazowania w zakresie udzielonych przez PZU gwarancji zostat
podwyzszony z 79 700 000 PLN do 120 000 000 PLN;

o Maksymalny limit zaangazowania obowigzuje do dnia 31 grudnia 2012 roku.

e W dniu 17 lutego 2012 roku ZUE zawarto z Tramwajami Warszawskimi Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie umowe na prace budowlane w ramach zadania: ,Budowa elementéw infrastruktury
trakcyjnej trasy tramwajowej na Moscie Marii Sktodowskiej — Curie (wczesniej: Pétnocnym) wraz ze
stacjg prostownikowag ,Obrazkowa™. Wartos¢ kontraktu netto: 8 288 600,00 PLN. Termin realizac;ji:
grudzien 2012 roku.

e W dniu 17 lutego 2012 roku ZUE zawarto z BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
umowe zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku
z tytutu umowy o kredyt odnawialny nr WAR/2001/11/198/CB z dnia 28 wrzesnia 2011 roku. W dniu
7 marca 2012 roku zostat ztozony wniosek o wpis zastawu rejestrowego do rejestru zastawdw w Sgdzie
Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie.

e W dniu 20 lutego 2012 roku ZUE oraz PRK, podmiot zalezny od Spotki, podpisaty umowy z Sopockim
Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. z siedzibg w Sopocie (,Gwarant”) o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych wadium.

Na podstawie przedmiotowych uméw Gwarant udziela gwarancji ubezpieczeniowej wadium
i zobowigzuje sie w okresie od dnia 21 lutego 2012 roku do 25 maja 2012 roku do wyptacenia PKP
Polskim Liniom Kolejowym S.A. z siedzibg w Warszawie (,Beneficjent”) po otrzymaniu pierwszego
zgdania ze strony Beneficjenta, kwoty do wysokosci odpowiednio:

o 22500 000 PLN ze strony PRK,
o 10 000 000 PLN ze strony ZUE.
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Dla zabezpieczenia ewentualnych roszczen Gwaranta wynikajgcych z wyptaty z tytutu udzielonej
gwarancji, PRK ztozylo weksel wtasny ,in blanco” z wystawienia wtasnego poreczony przez Spétke, jak
réwniez ZUE ztozyto weksel wiasny ,in blanco” z wystawienia Spétki poreczony przez PRK.

W dniu 16 kwietnia 2012 roku PRK zawarto ze Swietelsky Baugesellschaft m.b.h. z siedzibg w Linz,
dziatajgca przez: Swietelsky Baugesellschaft M.B.H Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce z siedzibg w Krakowie,
umowe na przebudowe stacji Tarndw Moscice (km 72,8 — 74,6) w zakresie robot torowych,
odwodnieniowych oraz budowlanych, w ramach realizacji zadania: ,Zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka — granica panstwa na odcinku Biadoliny — Tarnéw
w km 61,300 — 80,200 w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakéw —
Rzeszow, etap III”, (,Kontrakt Gtéwny”). Wartos¢ kontraktu netto: 21 681 992,42 PLN. Termin realizaciji:
grudzieh 2014 roku.

W dniu 18 kwietnia 2012 roku ZUE wraz z PRK zawarly z Generali Towarzystwem Ubezpieczen S.A.
z siedzibg w Warszawie (,Gwarant”’) aneks do umowy ramowej z dnia 22 kwietnia 2012 roku
0 udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego. Aneks wprowadza zmiane
maksymalnej wartosci przyznanego limitu na gwarancje kontraktowe z 39 660 000,00 PLN na
44 200 000,00 PLN w tym dla poszczegdlnych podmiotéw w nastepujgcej wysokosci:

o ZUE: 44 200 000,00 PLN
o PRK: 15 000 000,00 PLN

W dniu 14 maja 2012 roku PRK zawarlo z PKP Polskimi Liniami Kolejowymi S.A. z siedzibg
w Warszawie umowe na wykonanie przebudowy stacji Pyskowice wraz z wymiang sieci trakcyjnej
w torze nr 1 i 2 szlaku Pyskowice — Paczyna do km 44,480 oraz wzmocnienia podtorza w torach nr 1 i 2
w km 43,100 — 43,500 na linii nr 132 w ramach zadania inwestycyjnego ,Rewitalizacja linii kolejowej nr
132/135 na odcinku Gliwice tabedy — Strzelce Opolskie — Opole Groszowice”. Warto$¢ kontraktu netto:
27 389 200,00 PLN. Termin realizacji: listopad 2012 roku.

W dniu 22 czerwca 2012 roku ZUE zawarto z Zarzgdem Infrastruktury Komunalnej i Transportu
w Krakowie umowe na biezgce utrzymanie, konserwacje i naprawy awaryjne infrastruktury tramwajowej
w Krakowie. Warto$¢ kontraktu netto: 26 944 876,10 PLN. Termin realizacji: kwiecien 2015 roku.

W dniu 11 lipca 2012 roku ZUE wraz z PRK zawarly z Towarzystem Ubezpieczen i Reasekuracji Warta
S.A. z siedzibg w Warszawie (,Gwarant’) umowe o udzielenie ubezpieczeniowych gwaranciji
kontraktowych (gwarancji wadialnych, gwarancji nalezytego wykonania, gwarancji wtasciwego usunigcia
wad, gwarancji zwrotu zaliczki) w ramach okreslonego limitu gwarancyjnego. Maksymalny udzielony limit
gwarancyjny: 50 000 000,00 PLN. Termin obowigzywania umowy: czerwiec 2013 roku.

W dniu 6 sierpnia 2012 roku konsorcjum firm z udziatem ZUE w sktadzie:
o Przedsigbiorstwo Napraw i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie Sp. z o.0.
z siedzibg w Krakowie (Lider),
o Przedsiebiorstwo Remontowo Budowlane ,TOR” Sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach (Partner),
o ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie (Partner),
zawarto umowe z PKP Polskimi Liniami Kolejowymi S.A. z siedzibg w Warszawie na wykonanie
przebudowy infrastruktury kolejowej na linii nr 61 odcinek Koniecpol — Turéw w ramach zadania
,Rewitalizacja toru nr 1 linii kolejowej nr 61”. Wartos¢ kontraktu netto: 68 452 400,00 PLN. Wartos¢
kontraktu netto przpadajgca ZUE: 17 550 000,00 PLN. Termin realizaciji: listopad 2012 roku.

W dniu 17 wrzesnia 2012 roku ZUE zawarto umowe z PKP Polskimi Liniami Kolejowymi S.A. z siedzibg
w Warszawie na modernizacje linii kolejowej nr 274 Wroctaw — Zgorzelec na odcinku Wroctaw — Jelenia
Gora — modernizacja sieci trakcyjnej wraz z robotami towarzyszgcymi, tor nr 2 odcinek Smolec — Katy
Wroctawskie. Wartos¢ kontraktu netto: 9 194 290,00 PLN. Termin realizacji: maj 2013 roku.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 4 pazdziernika 2012 roku PRK ztozyto oferte z najnizszg ceng w postgpowaniu przetargowym
ogtoszonym przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. o udzielenie zamodwienia publicznego na
przebudowe stacji Tunel w ramach zadania pn.: ,Modernizacja stacji Tunel na linii kolejowej nr 8
Warszawa Zachodnia — Krakéow Gtowny Osobowy”. Wartos¢ netto ztozonej przez PRK oferty:
41 954 054,00 PLN. Termin realizacji przedmiotu oferty: 13 miesiecy.

W dniu 30 pazdziernika 2012 roku PRK ztozyto oferte z najnizsza ceng w postepowaniu przetargowym
ogtoszonym przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. o udzielenie zamodwienia publicznego na
zaprojektowanie i wykonanie robdét budowlanych w ramach projektu ,Polepszenie jakosci ustug
przewozowych poprzez poprawe stanu technicznego linii kolejowych Nr 1, 133, 160, 186 na odcinku
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Zawiercie — Dgbrowa Gérnicza Zgbkowice — Jaworzno Szczakowo”. Warto$é netto ztozonej przez PRK
oferty: 357 356 000,00 PLN. Termin realizacji przedmiotu oferty: 728 dni.

12. Czynniki, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej ZUE beda miaty wptyw na osiggniete przez nig
wyniki w kolejnych okresach

Nalezy wskaza¢, iz wptyw na wyniki finansowe Grupy ZUE w 2012 roku bedg miaty miedzy innymi takie czynniki
jak:

e Wzrost cen surowcow oraz paliw ptynnych

W dziatalnosci budowlanej Grupy Kapitatowej wykorzystywane sg gtéwnie takie materiaty i surowce, jak: beton,
kruszywa, elementy ze stali (m.in. stupy trakcyjne, stupy o$wietleniowe, szyny, rozjazdy kolejowe) oraz elementy
z miedzi i aluminium (m.in. kable energetyczne, liny, drut jezdny) jak réwniez z racji posiadania duzego parku
maszynowego, paliwa ptynne (olej napedowy, benzyna).

e Wozrost cen ustug swiadczonych przez podwykonawcéow

W ramach realizowanych kontraktow Grupa ZUE zleca czes$¢ prac budowlano-montazowych podwykonawcom.
Wzrost cen surowcéw oraz paliw ptynnych skutkuje zwigkszeniem ponoszonych kosztéow dziatalnosci przez
przedsiebiorstwa z branzy budowlanej, a tym samym wptywa bezposrednio na wzrost cen $wiadczonych ustug
przez podwykonawcow, co przektada sie negatywnie na wyniki finansowe Grupy.

e Mozliwosé nieterminowego regulowania zobowigzan wobec Grupy ZUE przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Specyfika dziatalnosci budowlanej prowadzonej przez Grupe ZUE polega na koniecznosci zaangazowania
znaczacego kapitatu obrotowego na potrzeby realizowanych kontraktéw ze wzgledu na relatywnie wysoka ich
warto$¢ oraz dtugi czas ich realizacji. W zwigzku z tym w przypadku nieterminowego wywigzywania sie odbiorcow
z zobowigzan wobec Grupy Kapitatowej ma to bezposrednie przelozenie na osiggane przez Grupe wyniki
finansowe.

e Opodznienia lub niekorzystne rozstrzygniecia przetargéw, w ktérych Grupa ZUE bierze udziat

Specyfikg branzy, w ktérej dziata Grupa ZUE, jest ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami przetargow
publicznych. Podmioty biorgce udziat w przetargu majg prawo do skladania odwotania od niezgodnych z prawem
dziatan zamawiajacego w sprawie wyboru wykonawcy lub skargi do sgdu na orzeczenia wydane przez organ
rozpoznajgcy odwotania wnoszone w postepowaniach o udzielenie zamoéwien publicznych. Ryzyko to moze
powodowa¢ w przysziosci znaczne wydtuzenie terminu zawarcia umow z inwestorami zaréwno na rynku
komunikacji miejskiej jak i kolejowe;.

Przewlektos¢ postepowan przetargowych skutkuje nie tylko konieczno$cig poniesienia dodatkowych kosztéw
zwigzanych z postgpowaniami odwotawczymi od decyzji zamawiajgcego, ale réwniez z ryzykiem wzrostu cen
materiatdw i ustug. Podpisanie umowy w terminie pézniejszym moze skutkowaé takze ryzykiem uzaleznienia
realizacji zadania od warunkéw atmosferycznych - bowiem rezimy technologiczne nie pozwalajg na prowadzenie
prac budowlanych podczas niskich temperatur, czy tez intensywnych opadoéw deszczu lub $niegu. Z ww.
powodow Grupa ZUE liczy sie wigc z mozliwoscig przesunigcia czesci z planowanych na rok 2012 przychodow
na rok 2013.

e Niestabilnos¢ kursu EUR/PLN

Grupa ZUE dokonuje czesci zakupéw importowanych w EUR, co powoduje wystepowanie ryzyka kursowego,
ktore moze mie¢ negatywny lub pozytywny wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupeg. Ponadto, czes¢
zakupéw od podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ operacyjng w Polsce - cho¢ wyrazona w PLN — réwniez jest
posrednio narazona na ryzyko kursowe w zwigzku z przeniesieniem tegoz ryzyka z dostawcy-importera na
podmioty z Grupy ZUE.

13. Czynniki ryzyka, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej ZUE moga mieé¢ wplyw na osiggane
przez nig wyniki finansowe

¢ Ryzyko zwigzane z sytuacjg spoteczno-ekonomiczng w Polsce

Dziatalno$¢ Grupy ZUE na rynku budownictwa komunikacyjnej infrastruktury miejskiej i kolejowej oraz energetyki
jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, a w szczegolnosci od: stopy wzrostu PKB, poziomu
inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Ewentualne negatywne zmiany
w sytuacji makroekonomicznej Polski mogg generowaé ryzyko dla prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
gospodarczej i tym samym wptywac na wyniki finansowe Grupy ZUE.
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e Ryzyko zwigzane z trafnoscig w oszacowaniu kosztéow planowanych i realizowanych kontraktow

Ryzyko niedoszacowania cen kontraktéw moze wystepowaé w przypadku trudnych do zidentyfikowania na etapie
przygotowania przez podmioty z Grupy oferty przetargowej prac niezbednych do wykonania zamoéwienia
i objetych ceng ryczaitowg za ich wykonanie. Nie mozna w catosci wykluczy¢ tego ryzyka, ktére moze z kolei
wywrzeé negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe ZUE.

¢ Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania decyzji administracyjnych, mozliwoscia ich zaskarzania,
a takze dziataniem osoéb trzecich majacym wptyw na realizacje prac projektowych lub budowlanych
wykonywanych przez Grupe ZUE

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe ZUE wymaga niekiedy uzyskiwania decyzji administracyjnych, ktoére
umozliwiajg realizacje projektow, przewidzianych m.in. przepisami prawa budowlanego lub prawa ochrony
Srodowiska. Nie mozna wykluczy¢ nieuzyskania powyzszych decyzji administracyjnych albo istotnego
przedtuzenia postepowan dotyczacych ich wydania. Nie jest mozliwe réwniez wykluczenie ryzyka nieukonczenia
lub opdznienia w wykonaniu przez podmioty trzecie, prac niezbednych do rozpoczecia realizacji projektow przez
Grupe ZUE. Wystgpienie tych czynnikow mogtoby skutkowaé niemoznoscia badz znacznym opdznieniem
realizacji projektow budowlanych, a w konsekwencji mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

¢ Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za podwykonawcéw i z solidarng odpowiedzialnoscia za
zaplate wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane przez podwykonawcoéw oraz czionkow
konsorcjow budowlanych

W ramach realizacji projektéw budowlanych, Grupa ZUE korzysta z ustug podwykonawcéw robét budowlanych.
Przepisy kodeksu cywilnego oraz prawa zamowien publicznych przewidujg solidarng odpowiedzialnosé
wykonawcy, ktory zawart umowe z podwykonawcg, za zaptate wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane
przez podwykonawce oraz solidarng odpowiedzialno$¢ cztonkéw konsorcjum budowlanego wzgledem
zamawiajgcego za nalezyte wykonanie zobowigzan wynikajgcych z uméw o zamowienie publiczne.

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscia realizacji zabezpieczen ustanawianych na podstawie umow o roboty
budowlane, obowigzku zaptaty kar umownych, a takze sporéw sadowych z tym zwigzanych

Zawierane przez spo&tki z Grupy ZUE umowy o roboty budowlane przewidujg obowigzek ustanowienia
zabezpieczen nalezytego i terminowego wykonania przedmiotu umowy oraz usuniecia wad i usterek w postaci
kaucji badz gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej. Umowy te wprowadzajg rowniez kary umowne z tytutu
przekroczenia terminu realizacji prac w nich okreslonych. Grupa ZUE nie moze wykluczy¢ ryzyka nie dotrzymania
terminéw wykonania przedmiotu zawartych uméw o roboty budowlane, a takze wykonania robét gwarancyjnych
zwigzanych z usuwaniem wad i usterek, co w konsekwencji wigze sie z prawem inwestora do wykorzystania ww.
zabezpieczen badz z Zzgdaniem kar umownych. Grupa ZUE nie moze wykluczy¢ ryzyka zwigzanego
z ewentualnymi sporami dotyczgcymi nalezytego lub nieterminowego wykonania ww. uméw. Zrealizowanie sie
wspomnianych czynnikdw moze mie¢ negatywny wpltyw na wyniki finansowe Grupy ZUE.

e Ryzyko zwigzane z gwarancjami zaptaty za roboty budowlane

Zgodnie z przepisami kodeksu cywilnego wykonawca robot budowlanych, ktéremu spotki wehodzace w skiad
Grupy ZUE zlecity realizacje projektu budowlanego, moze w kazdym czasie zgda¢ od poszczegodlnych spotek z
Grupy, wystepujgcych jako zamawiajgcy, gwarancji zaptaty do wysokosci ewentualnego roszczenia z tytutu
wynagrodzenia wynikajacego z umowy oraz zlecen dodatkowych. Brak wystarczajgcej gwarancji zaptaty stanowi
przeszkode w wykonaniu robot budowlanych z przyczyn dotyczgcych Grupy ZUE i uprawnia wykonawce do
zgdania wynagrodzenia na podstawie art. 639 Kodeksu Cywilnego. Spowodowaé to moze wzrost kosztow
i opdznienie realizacji projektéw budowlanych lub wrecz uniemozliwi¢ ich realizacje, co moze mieé¢ istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy.

¢ Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawa, w tym prawa podatkowego

Czeste nowelizacje, niespéjnosé oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa w szczegdélnosci prawa
podatkowego pocigga za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Grupa ZUE prowadzi
dziatalnos¢. W szczegdlnosci nie mozna wykluczyé ryzyka kwestionowania przez organy podatkowe
dokonywanych przez Grupe ZUE rozliczen podatkowych w zwigzku z realizowanymi transakcjami, zaréwno
w normalnym toku dziatalnosci Grupy, jak i innymi (np. transakcjami kapitatowymi). W efekcie niekorzystne dla
Grupy ZUE zmiany przepiséw badz ich interpretacje moga mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa.

¢ Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktow

Spotki z Grupy ZUE biorg udziat w przetargach o zamdwienia publiczne, ujmujgc docelowe kontrakty w swoich
planach finansowych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka negatywnych rozstrzygnie¢ czy tez uniewaznien przetargow
ze strony zamawiajgcego, co w konsekwencji miatoby negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Grupe.
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¢ Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw publicznych, a takze
z wykluczeniem z postepowan o udzielenie zaméwien publicznych

Prawo zamoéwien publicznych umozliwia podmiotom biorgcym udziat w przetargu skfadanie odwotania od
niezgodnych z prawem dziatan zamawiajgcego w sprawie wyboru wykonawcy lub skargi do sagdu na orzeczenia
wydane przez organ rozpoznajgcy odwotania wnoszone w postgpowaniach o udzielenie zamdwien publicznych,
co w konsekwencji moze powodowac znaczne wydtuzenie terminu zawarcia umowy z inwestorem. Ponadto nie
jest réwniez mozliwe wykluczenie ryzyka stwierdzenia przez sad wyrzadzenia przez spotke z Grupy szkody
w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem zamowienia publicznego, a w konsekwencji
uprawomocnienia si¢ wyroku niemoznosci udzialu w postepowaniach o udzielenie zamoéwien publicznych.
Zaistnienie ww. zdarzeh mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe ZUE.

¢ Ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi

Prace budowlane prowadzone przez Grupe ZUE zaréwno w zakresie infrastruktury miejskiej, jak i kolejowej nie
moga by¢ prowadzone podczas niesprzyjajgcych warunkéw atmosferycznych. W okresie jesiennym oraz
zimowym, ze wzgledu na zbyt niska temperature powietrza, dla zachowania reziméw technologicznych wiele
robot musi zosta¢ wstrzymana. Dlatego realizacja prac w tym okresie ulega spowolnieniu, a w pewnych
przypadkach nawet wstrzymaniu. Jezeli ewentualne niekorzystne warunki atmosferyczne beda utrzymywaty sie
zbyt dtugo, moze to wptyna¢ niekorzystnie na wyniki finansowe Grupy ZUE.

14. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZUE

Dziatalnos$¢ branzy budowlano-montazowej charakteryzuje sie sezonowoscig produkcji i sprzedazy. Podstawowe
czynniki majgce wptyw na poziom przychodéw i zyskéw w ciggu roku obrotowego to m.in.: warunki
atmosferyczne, rozktad harmonogramu ptatnosci oraz termin ogtaszania i rozstrzygania przetargdéw na kontrakty.

Prace budowlane prowadzone przez Grupe ZUE zaréwno w zakresie infrastruktury miejskiej, jak i kolejowej nie
moga by¢ prowadzone podczas niesprzyjajacych warunkéw atmosferycznych. W okresie zimowym, ze wzgledu
na zbyt niskg temperature powietrza oraz opady Sniegu, dla zachowania reziméw technologicznych, wiele robot
musi zosta¢ wstrzymanych lub ich realizacja ulega spowolnieniu.

Na zjawisko sezonowos$ci wplyw ma réwniez koncentracja prac inwestycyjnych i modernizacyjnych prowadzonych
przez klientow na rynku budownictwa infrastruktury komunikacyjnej w sezonach wiosennym, letnim i jesiennym.

Dla zapewnienia przychodéw Grupa ZUE podejmuje dziatania marketingowe majgce na celu przygotowanie ofert
do przetargdéw. Jednak wydtuzony proces ogtaszania, a potem rozstrzygania przetargdw moze mie¢ wptyw na
precyzyjne planowanie przychodow ze sprzedazy.

15. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych
W okresie objetym raportem zadna ze spétek wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej ZUE nie dokonywata emisiji,

wykupu oraz sptaty dtuznych papieréw wartosSciowych, jak réwniez wykupu oraz sptaty kapitatowych papierow
wartosciowych.

16. Informacja dotyczaca dywidendy

W dniu 16 lipca 2012 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZUE S.A., ktére
zdecydowato o przeznaczeniu catego zysku netto ZUE S.A. wynikajacego z jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 roku w kwocie 18 718 177,90 PLN w catosci na kapitat
zapasowy.

17. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw, w swietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Spotka nie opublikowata prognoz wynikow finansowych na rok 2012.
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18. Zestawienie stanu akcji ZUE S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace ZUE S.A. na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania od publikacji ostatniego raportu okresowego

Zmiany w posiadaniu

o .
Funkcja petniona Liczba akcji Liczba gtosow %o uQZIa’r od publikacji
Osoba . g gtoséw na -
w ZUE S.A. w posiadaniu na WZA WZA ostatniego raportu
okresowego
Wiestaw Nowak Prezes Zarzadu 16 000 000 16 000 000 72,73 brak
Maciej Nowak Wiceprezes Zarzadu 7 706 7 706 0,04 brak
Marcin Wisniewski Wiceprezes Zarzadu 969 969 0,00 brak
Jerzy Czeremuga Wiceprezes Zarzgdu 136 136 0,00 brak
Magdalena Lis Czionek Rady Nadzorczej 4164 4164 0,02 zakup 837 akgji
Michat Lis Czionek Rady Nadzorczej 661 661 0,00 brak

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce transakcje handlowe pomiedzy stronami powigzanymi:

Wiestaw Nowak
RTI

Torbud Sp. z 0.0. w likwidaciji

Ogotem

Wiestaw Nowak
RTI

Torbud Sp. z 0.0. w likwidaciji

Ogétem

Wiestaw Nowak
RTI

Torbud Sp. z 0.0. w likwidaciji

Ogoétem

Wiestaw Nowak
RTI

Torbud Sp. z o.0. likwidaciji

Ogotem

(dane w PLN)

Naleznosci Zobowiazania
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
0,00 0,00 0,00 60 117,74
3690,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
3 690,00 0,00 0,00 60 117,74
Przychody ze sprzedazy Koszty zakupu
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
0,00 0,00 270 000,00 0,00
9 000,00 0,00 0,00 0,00
0,00 6 728,04 0,00 17 609,16
9 000,00 6 728,04 270 000,00 17 609,16
Pozyczki udzielone Przychody finansowe
Okres Okres
Stan na Stan na zakonczony zakonczony
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 30.09.2011
0,00 0,00 0,00 0,00
106 261,26 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 712 410,85
106 261,26 0,00 0,00 712 410,85
Pozyczki otrzymane Koszty finansowe
Okres Okres
Stan na Stan na zakonczony zakonczony
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 30.09.2011
0,00 0,00 0,00 319 214,06
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 42 715,00
0,00 0,00 0,00 361 929,06
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Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

Railway Technology International Sp. z 0.0. na podstawie umowy najmu z dnia 4 listopada 2011 roku
wynajmowata lokal uzytkowy o pow. 20 m? zlokalizowany w budynku ustugowo-biurowym przy ul. Jugowickej 6A
za tgczng kwote w wysokosci 9 tys. PLN.

Wiestaw Nowak na podstawie umowy najmu z dnia 28 grudnia 2011 roku wynajmowat Spétce ZUE S.A. obszar
biurowo-magazynowy o pow. 800 m?.

Spoétka ZUE S.A. udzielita pozyczki spotce Railway Technology International Sp. z 0.0. w kwocie 25,5 tys. EUR
z terminem sptaty do 31 grudnia 2012 roku. Pozyczkobiorca wykorzystat pozyczke na wptate kapitatu
zaktadowego do spdtki Railway Technology International Germany GmbH w kwocie 25 tys. EUR oraz na biezace
wydatki.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienigznych. Nie
udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci
watpliwych i zagrozonych wynikajgcych z transakcji ze stronami powigzanymi.

20. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia
2012 roku

Spotki Grupy Kapitatlowej ZUE nie sg strong postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktore
tacznie przekraczajg 10% kapitatéw wiasnych Spétki na dzien 30 wrzesnia 2012 roku.

21. Pozycje pozabilansowe

21.1. Zobowigzania warunkowe
(dane w PLN)

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2012 31.12.2011
Gwarancje 197 375 685,50 178 896 609,31
Poreczenia 8 252 031,39 760 893,30
Weksle 171 384 530,78 174 357 730,99
Hipoteki 38 150 550,00 38 420 550,00
Zastawy 16 312 869,65 3690 045,51
Zobowiagzania warunkowe razem 431 475 667,32 396 125 829,11

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen wekslowych to przede wszystkim gwarancije
wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentéw spotek Grupy Kapitatowej ZUE na
zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do spotek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych. Jest
to alternatywny, w stosunku do zatrzymanych kaucji gwarancyjnych, sposéb zabezpieczenia ewentualnych
roszczen zleceniodawcédw z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe: weksle, hipoteki oraz zastaw rejestrowy stanowig gtéwnie zabezpieczenie umow
kredytowych i leasingowych.

21.2. Aktywa warunkowe
(dane w PLN)

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2012 31.12.2011
Gwarancje 28 431 241,23 29 750 244,17
Weksle 90 477,21 106 300,43
Aktywa warunkowe razem 28 521 718,44 29 856 544,60

Aktywa warunkowe stanowig dla Grupy ZUE zabezpieczenie uméw budowlanych jakie spétki nalezace do Grupy
Kapitatowej ZUE zawarty z podwykonawcami.

Z aktywow warunkowych dla Grupy ZUE wytgczona zostata hipoteka zabezpieczajgca pozyczke udzielong przez
ZUE S.A. dla BPK Poznan.
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V. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ZUE S.A.

Wybrane dane finansowe ze skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

Pozycje sprawozdawcze Przyjety kurs walutowy Wartosc kursu Wartos¢ kursu Wartos¢ kursu

walutowego walutowego walutowego
30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011 30 wrzesnia 2011
Pozycje aktywow i pasywow Sredn'l Kur§ obowiazujgcy 41138 4.4168 nie dotyczy
na dzien bilansowy

Pozycje rachunku zyskéw i strat Srednia arytmetyczna

oraz rachunku przeptywéw $rednich kurséw NBP

pienigznych ustalonych na ostatni dzien 4,1948 nie dotyczy 4,0413

kazdego zakonczonego
miesigca okresu
Pozycja ,Srodki pieniezne na Sredni kurs obowigzujgcy
poczatek okresu” oraz ,Srodki na dzien bilansowy
pieniezne na koniec okresu” w
rachunku przeptywow pienigeznych

4,1138 4,4168 4,4112

Podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro:

Stan na 30.09.2012 Stan na 31.12.2011

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 123 768 30 086 125579 28 432
Aktywa obrotowe 252 471 61 372 218 800 49 538
Aktywa razem 376 239 91 458 344 379 77 970
Kapitat wtasny 175 665 42 701 172 695 39 100
Zobowigzania dtugoterminowe 26 993 6 562 27 006 6114
Zobowigzania krétkoterminowe 173 581 42 195 144 678 32 756
Pasywa razem 376 239 91 458 344 379 77 970

Podstawowe pozycje skréconego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw w przeliczeniu na euro:
Okres zakonczony 30.09.2012 Okres zakonczony 30.09.2011

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 249 103 59 384 312 661 77 366
Koszt wlasny sprzedazy 237 430 56 601 291 235 72 065
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 673 2783 21 426 5301
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 3565 850 13 950 3452
Zysk (strata) brutto 3789 903 12 831 3175
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2970 708 9 892 2 448

Podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych w przeliczeniu na
euro:

Okres zakonczony 30.09.2012 Okres zakonczony 30.09.2011

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -36 298 -8653 555 137
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej 741 177 -5 646 -1 397
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 29 275 6 979 -27 028 -6 688
Przeplywy srodkéw pienieznych netto, razem -6 282 -1 497 -32 119 -7 948
Srodki pieniezne na poczatek okresu 19 724 4 466 32204 8132
Srodki pieniezne na koniec okresu 13 420 3262 88 20
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
Zysk (strata) netto

Catkowite dochody ogétem

Liczba akcji

Zysk (strata) netto przypadajgca na akcje (w ztotych) (podstawowy

i rozwodniony)

Catkowity dochdéd (strata) ogétem na akcje (w ztotych)

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30.09.2012

(dane w PLN)

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30.09.2011

249102 715,64
237 430 411,17

312 661 139,60
291 234 986,55

11 672 304,47

21 426 153,05

8 020 072,71 7458 777,28
1296 394,10 273 865,16
1383811,12 291 371,20
3564 814,74 13 949 869,73
2615 577,65 1222 811,26
2 391 448,81 2 341 589,67
3788 943,58 12 831 091,32
819 334,81 2938 614,07
2 969 608,77 9892 477,25
2969 608,77 9 892 477,25
2 969 608,77 9892 477,25
22 000 000 22 000 000
0,13 0,45

0,13 0,45
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych
Zaliczki na inwestycje w jednostach podporzadkowanych
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kaucje z tytutu umow o budowe
Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalej
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe razem
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Kaucje z tytutu umoéw o budowe
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowiagzania razem

Pasywa razem

Stan na dzien

(dane w PLN)

Stan na dzien

30.09.2012 31.12.2011
25095 305,42 27 022 340,55
1407 525,37 1615 867,46
80 586 274,38 78 955 954,18
0,00 0,00
63 761,56 3176 366,08
16 490 424,85 14 572 868,62
124 582,78 235 821,94

123 767 874,36

125579 218,83

18 962 051,03
213 268 460,86
3 622 469,20
0,00

2428 035,04
770 225,62

13 420 037,54

18 019 131,17
178 242 678,44
297 695,86
0,00

2471 482,21
43 964,36

19 724 363,88

252 471 279,29

218 799 315,92

376 239 153,65

344 378 534,75

5500 000,00
85 360 680,68
84 804 016,15

5500 000,00
85 360 680,68
81 834 407,38

175 664 696,83

172 695 088,06

2301 315,94
2 634 005,79
0,00

145 657,85
19 150 180,45
2761 843,60
0,00

0,00

2840 679,95
3542 825,05
0,00

132 677,59
16 413 289,41
4076 916,46
0,00

0,00

26 993 003,63

27 006 388,46

86 158 516,36

5974 691,79
78 305 867,09
0,00

2267 930,94
0,00

874 447,01

89 100 646,51

1950 015,99
46 201 775,39
0,00

2 310 657,28
3460 174,42
1653 788,64

173 581 453,19

144 677 058,23

200 574 456,82

171 683 446,69

376 239 153,65

344 378 534,75
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

(dane w PLN)

Kapitat Nady_vyika ze s przed::li_y Zyski
podstawowy akcji powyzej wartosci zatrzymane Razem
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2012 roku 5 500 000,00 85 360 680,68 81 834 407,38 172 695 088,06
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) roku 0,00 0,00 2 969 608,77 2 969 608,77
Stan na 30 wrzesnia 2012 roku 5 500 000,00 85 360 680,68 84 804 016,15 175 664 696,83
Stan na 1 stycznia 2011 roku 5 500 000,00 85 360 680,68 63 116 229,48 153 976 910,16
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) roku 0,00 0,00 9892 477,25 9892 477,25
Stan na 30 wrzesnia 2011 roku 5 500 000,00 85 360 680,68 73 008 706,73 163 869 387,41
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk netto przed opodatkowaniem

Korekty o:

Amortyzacje

Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) / strata ze zbycia inwestycji

Rozliczenie RMK z tytutu prowizji od kredytu

(Zysk) / strata z tytutu realizacji pochodnych instrumentéw finansowych
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych

Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zmiana stanu kaucji z tytutu uméw o budowe oraz zobowigzan, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw i innych zrédet finansowania

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych kosztéw

Zmiana stanu srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Inne korekty

Zaptacony podatek dochodowy

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z/ WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

Sprzedaz / (nabycie) aktywow finansowych w jednostkach zaleznych
niekonsolidowanych

Sprzedaz / (nabycie) aktywow finansowych w jednostkach zaleznych
konsolidowanych

Nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Rozliczenie instrumentéw finansowych — wydatki

Inne wptywy / (wydatki) inwestycyjne

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki otrzymane

Spiaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Inne wptywy / (wydatki) finansowe - dywidendy

Wptywy netto z emisji akcji

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

Réznice kursowe netto

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU

Okres zakonczony

(dane w PLN)

Okres zakonczony

30.09.2012 30.09.2011
3788 943,58 12 831 091,32
2 253 212,86 2216 810,31

23 202,35 -54 056,89
2034 612,36 1596 234,43
628 639,48 27 537,64
156 093,75 156 093,75
0,00 0,00

0,00 0,00

8 884 704,38 16 773 710,56
-39 129 155,24 -23 917 920,36
-942 919,86 -10 416 373,39
-2 124 160,57 2197 173,55
319 458,65 16 659 827,61
154 686,33 -740 804,67
0,00 0,00

0,00 0,00

-3 460 174,00 0,00
-36 297 560,31 555 613,30
3 891 204,00 3 733 686,82
-892 207,38 -9 830 524,94
0,00 0,00

-22 950,00 -649 999,68

-1 607 370,20 0,00
0,00 0,00

-726 261,26 650 000,00
0,00 0,00

98 601,65 450 807,84
0,00 0,00

0,00 0,00

741 016,81 -5 646 029,96

42 022 038,26

25 549 950,50

-9 398 083,31 -49 033 500,92
-1 168 520,98 -1 781 570,69
-2 180 014,46 -1 763 136,05
0,00 0,00

0,00 0,00

29 275 419,51 -27 028 257,16
-6 281 123,99 -32 118 673,82
-23 202,35 2 754,05

19 724 363,88 32 204 201,71
13 420 037,54 88 281,94
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V. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZUE S.A.

Analiza wynikéw finansowych ZUE S.A. za Ill kwartaly 2012 roku

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku ZUE S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy
w wysokos$ci 249 103 tys. PLN, co stanowi spadek o 20,3% w stosunku do analogicznego okresu roku 2011.

Koszt wlasny sprzedazy za Il kwartaty 2012 roku uksztattowat sie na poziomie 237 430 tys. PLN i spadt 0 18,5%
w stosunku do kosztu wtasnego sprzedazy poniesionego w porownywalnym okresie 2011 roku.

Zysk brutto na sprzedazy w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzeénia 2012 roku wynidst 11 672 tys. PLN
i jest 0 9 754 tys. PLN nizszy od zysku brutto na sprzedazy osiggnietego za Il kwartaty 2011 roku. Rentownos$¢
brutto na sprzedazy za IIl kwartaty 2012 roku wyniosta 4,7%, kiedy za Ill kwartaty 2011 roku analogiczny wynik
osiggnat poziom 6,9%. Spadek rentownosci brutto jest wynikiem zwiekszonej konkurencji na rynku ustug
budowlano-montazowych, ktéra wymusza obnizenie marz na kontraktach przy wzroscie cen paliw, surowcow,
materiatow, a takze wzroscie cen ustug podwykonawcéw.

Koszty zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wyniosty 8 020 tys. PLN i wzrosty o kwote 561 tys. PLN
w poréwnaniu do wysokosci kosztéw zarzgdu na 30 wrzesnia 2011 roku.

Pozostate przychody operacyjne za Il kwartaty 2012 roku osiggnety wartos¢ 1 296 tys. PLN, co stanowi wzrost
0 1 023 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznej wartosci za Il kwartaty 2011 roku. Pozostate koszty operacyjne
na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wyniosty 1 384 tys. PLN i byly wyzsze o 1 092 tys. PLN od poréwnywalnej
wartosci okreslonej na 30 wrzesnia 2011 roku.

ZUE S.A. w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku odnotowata zysk na dziatalno$ci operacyjnej
w wysokosci 3 565 tys. PLN, kiedy w analogicznym okresie roku 2011 zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniost
13 950 tys. PLN.

Przychody finansowe za Ill kwartaty 2012 roku wyniosty 2 616 tys. PLN, co stanowi wzrost o 1 393 tys. PLN
w stosunku do wartosci uzyskanej na koniec Il kwartatu 2011 roku. Koszty finansowe w omawianym okresie
2012 roku wyniosty 2 391 tys. PLN i byly wyzsze o0 50 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku 2011.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku ZUE S.A. osiggneta zysk brutto w wysokosci 3 789 tys. PLN, kiedy na dzien 30
wrze$nia 2011 roku zysk brutto wynidst 12 831 tys. PLN. Natomiast zysk netto w omawianym okresie roku 2012
uksztattowat sie na poziomie 2 970 tys. PLN.

Suma bilansowa ZUE S.A. osiggneta na koniec Il kwartatu 2012 roku poziom 376 239 tys. PLN i byla wyzsza
0 31 861 tys. PLN od sumy bilansowej na koniec 2011 roku.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku aktywa trwate zmalaly o wartos¢ 1 811 tys. PLN
i osiggnety poziom 123 768 tys. PLN. Najwigkszy spadek odnotowaty rzeczowe aktywa trwate oraz kaucje z tytutu
uméw o budowe. Natomiast wzrost w stosunku do stanu roku ubiegtego odnotowaty inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych (o 1 630 tys. PLN w zwigzku z zakupem udziatéw BPK oraz skupem akcji pracowniczych
PRK) oraz aktywa z tytutu podatku odroczonego (wsrost o 1 918 tys. PLN).

Aktywa obrotowe na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku wzrosty o kwote 33 672 tys. PLN w stosunku do stanu na
koniec ubiegtego roku i wyniosty 252 471 tys. PLN. Spowodowane to byto gtdwnie wzrostem wartosci naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, zmiana o kwote 35 026 tys. PLN w stosunku do stanu na koniec 2011 roku. Natomiast
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty odnotowaty spadek o 6 304 tys. PLN.

Zmiana w kapitatach wtasnych Spotki na dzien 30 wrzesnia 2012 roku o kwotg 2 970 tys. PLN w poréwnaniu do
stanu na dzieh 31 grudnia 2011 roku spowodowana jest wzrostem zyskéw zatrzymanych.

Zobowigzania dtugoterminowe na koniec Il kwartatu 2012 roku zmalaty o 13 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na
koniec roku ubiegtego. Najwiekszg pozycje zobowigzan dtugoterminowych stanowi rezerwa na podatek
odroczony i wynosi 19 150 tys. PLN. Natomiast zobowigzania krétkoterminowe na koniec omawianego okresu
2012 roku uksztattowaty sie na poziomie 173 581 tys. PLN, co stanowi wzrost o 28 904 tys. PLN w poréwnaniu do
wartosci okreslonej na koniec 2011 roku. Spadek wsréd zobowigzan krotkoterminowych odnotowaty
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (o 2 942 tys. PLN).

Powyzej oméwiene wyniki Spétki wykazaty typowe tendencje dla branzy budowlane;.
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Zmiany w wielkosciach szacunkowych

Sporzadzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgdu ZUE S.A. osgdow, szacunkéw
i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do
wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych Zzrédet. Faktyczna warto$¢
moze rézni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikaciji.
Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow
przysztych.

Zmiany z tytutu rezerw
(dane w PLN)

Stan na dzien Utworzenie Wykorzystanie Stan na dzien
31.12.2011 30.09.2012
Rezerwy na odprawy emerytalne 132 677,59 12 980,26 0,00 145 657,85
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 5726 067,73 1194 541,67 3284 318,79 3636 290,61
Pozostate rezerwy 4 637,37 0,00 4 637,37 0,00
Razem rezerwy 5 863 382,69 1207 521,93 3288 956,16 3781 948,46

W przypadku ustug budowlanych Spétka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos¢
rezerw na koszty napraw gwarancyjnych jest indywidualnie szacowana dla kazdego kontraktu budowlanego i
wynosi z reguty od 0,05% do 1,0% przychodoéw z danego kontraktu. Warto$¢ ta podlega indywidualnej analizie i
moze ulega¢ zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku
saldo rezerw na naprawy gwarancyjne wynosito 3 636 tys. PLN, natomiast na koniec 2011 roku wynosito 5 726
tys. PLN. W okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2012 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o wartos¢
2 081 tys. PLN.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(dane w PLN)

Stan na dzien Utworzenie Wykorzystanie Stan na dzien
31.12.2011 30.09.2012
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 572 868,62 3346 428,95 1428 872,72 16 490 424,85
Rezerwa na podatek odroczony 16 413 289,41 3263 070,24 526 179,20 19 150 180,45
Saldo aktywoéw i rezerw -1 840 420,79 83 358,71 902 693,52 -2 659 755,60

W okresie Il kwartatow 2012 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigkszyly sie o kwote
1 918 tys. PLN w stosunku do poziomu wykazanego na dzien 31 grudnia 2011 roku. Natomiast rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zwigkszyty sie o kwote 2 737 tys. PLN w stosunku do poziomu wykazanego
na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
(dane w PLN)

Stan na 30.09.2012 Stan na 31.12.2011

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 129 735 412,36 108 964 321,78
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -86 666,29 -86 666,29
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu kontraktéw (wycena) 83 154 270,12 69 256 094,42
Inne naleznosci 465 444,67 108 928,53
Razem naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 213 268 460,86 178 242 678,44
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Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci nieprzeterminowane

Naleznosci przeterminowane, ale nie obarczone utratg wartosci
1-30 dni

31-60 dni

61-90 dni

91-180 dni

181-360 dni

powyzej 360 dni

Naleznosci przeterminowane, na ktére zostaty utworzone odpisy
aktualizujgce

1-30 dni

31-60 dni

61-90 dni
91-180 dni
181-360 dni
powyzej 360 dni

Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)

Stan na 30.09.2012

(dane w PLN)
Stan na 31.12.2011

106 780 674,54

22 868 071,53
16 074 040,80
3723 638,45
49 722,32

2 154 866,68
857 243,29

8 559,99

86 666,29
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
86 666,29

102 042 346,43

6 835 309,06
4 187 858,32
1794 903,20
762 915,63
50 411,53
30 660,39

8 559,99

86 666,29
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
86 666,29

129 735 412,36

108 964 321,78

-86 666,29

-86 666,29

129 648 746,07

108 877 655,49

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od 0sdb prawnych
Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Zobowigzania z tytutu kontraktéw (wycena)

Inne zobowigzania
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Analiza wiekowa zobowiagzan z tytutu dostaw i ustug

Zobowiagzania nieprzeterminowane
Zobowiazania przeterminowane
1-30 dni

31-60 dni

61-90 dni

91-180 dni

181-360 dni

powyzej 360 dni

Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Stan na 30.09.2012

(dane w PLN)
Stan na 31.12.2011

71 496 354,45
6 186 549,41
0,00

8 419 908,24
55 704,26

68 644 998,10
8 546 969,16
0,00

11 905 423,39
3 255,86

86 158 516,36

89 100 646,51

Stan na 30.09.2012

(dane w PLN)
Stan na 31.12.2011

62 536 360,09
8 959 994,36
7 348 991,26

76 893,91
36 726,93
1378973,72
430,62

117 977,92

64 957 645,16
3687 352,94
3378 237,48

14 342,11
267 836,35
26 937,00
0,00

0,00

71 496 354,45

68 644 998,10
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

W omawianym okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce transakcje handlowe pomiedzy stronami

powigzanymi:
(dane w PLN)
Naleznosci Zobowigzania
Stan na 30.09.2012 Stan na 31.12.2011 Stan na 30.09.2012 Stan na 31.12.2011
PRK 1877 748,08 2892 366,52 2202 779,64 3636 726,72
BIUP 20 077,88 320 480,18 0,00 214 200,00
BPK 0,00 0,00 0,00 0,00
Wiestaw Nowak 0,00 0,00 0,00 60 117,74
RTI 3 690,00 0,00 0,00 0,00
Ogotem 1901 515,96 3212 846,70 2202 779,64 3911 044,46
Przychody ze sprzedazy Koszty zakupu
Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
PRK 3337 752,66 567 515,88 3543 049,95 7 308 450,19
BIUP 24 216,51 185 232,67 16 565,04 112 413,65
BPK 0,00 0,00 0,00 0,00
Wiestaw Nowak 0,00 0,00 270 000,00 0,00
RTI 9 000,00 0,00 0,00 0,00
Ogotem 3370969,17 752 748,55 3829 614,99 7 420 863,84
Pozyczki udzielone Przychody finansowe
Okres zakonczony Okres zakonczony
Stan na 30.09.2012  Stan na 31.12.2011 30.09.2012 30.09.2011
PRK 0,00 0,00 0,00 0,00
BIUP 43 964,36 0,00 0,00 35 307,84
BPK 620 000,00 0,00 4 958,14 0,00
Wiestaw Nowak 0,00 0,00 0,00 0,00
RTI 106 261,26 0,00 0,00 0,00
Ogotem 770 225,62 0,00 4 958,14 35 307,84
Pozyczki otrzymane Koszty finansowe
Okres zakonczony Okres zakonczony
Stan na 30.09.2012  Stan na 31.12.2011 30.09.2012 30.09.2011
PRK 0,00 0,00 0,00 0,00
BIUP 0,00 0,00 0,00 0,00
BPK 0,00 0,00 0,00 0,00
Wiestaw Nowak 0,00 0,00 0,00 319 214,06
RTI 0,00 0,00 0,00 0,00
Ogotem 0,00 0,00 0,00 319 214,06

W zakresie transakcji ZUE z podmiotami powigzanymi nalezy wymienic transakcje w zakresie:

o  ustug budowlano-montazowych:

- Umowa Podwykonawcza nr 132/ZUE/2010 z dnia 8 listopada 2010 roku na "Wykonanie zadaszen
platform przystankowych w zespole Metro Ratusz - Arsenat i Park Praski w ciggu trasy tramwajowej W-Z
w Warszawie",

- Umowa Podwykonawcza na wykonanie przebudowy stacji Pyskowice wraz z wymiang sieci trakcyjnej
w torze nr 1 i 2 szlaku Pyskowice — Paczyna do km 44,480 oraz wzmocnhienia podtorza w torach nr 1i 2
w km 43,100 — 43,500 na linii nr 132 w ramach zadania inwestycyjnego ,Rewitalizacja linii kolejowej nr
132/135 na odcinku Gliwice tabedy — Strzelce Opolskie — Opole Groszowice”,

obstugi diagnostycznej i naprawy pojazdéw mechanicznych,

ustug sprzetowo-transportowych,

dzierzawy wagonéw samowytadowczych,

czynszow za wynajem pomieszczen biurowych oraz ustugi telefoniczne na podstawie umow,

O O O O
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oddelegowania pracownikéw pomiedzy ZUE a PRK,
refaktury kosztéw gwaranc;ji i ubezpieczen kontraktowych,
obrot aktywami trwatymi i obrotowymi,

optat za kursy jezykowe dla pracownikow.

O O O O

Spotka sprzedawata towary i ustugi stronom powigzanym zgodnie z zasadami zawartymi w polityce cen
transakcyjnych. Szczegdtowe zasady rozliczerh w ramach podmiotdw powigzanych zawarte zostaty w polityce cen
transakcyjnych.

Spoétka ZUE S.A. udzielita pozyczki dla Biura Projektow Komunikacyjnych w Poznaniu w kwocie 620 tys. PLN
z terminem sptaty do 31 grudnia 2012 roku.

Spoétka ZUE S.A. udzielita pozyczki dla Railway Technology International Spétka z 0.0. w kwocie 25,5 tys. EUR
z terminem sptaty do 31 grudnia 2012 roku.

Pozycje pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe
(dane w PLN)

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2012 31.12.2011
Gwarancje 147 259 596,18 138 905 966,91
Poreczenia 8 252 031,39 760 893,30
Weksle 151 247 341,22 154 683 396,43
Hipoteki 35 420 550,00 38 420 550,00
Zastawy 16 312 869,65 3690 045,51
Razem zobowiagzania warunkowe 358 492 388,44 336 460 852,15

Zobowigzania warunkowe z tytutlu gwarancji na rzecz innych jednostek to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe i banki na rzecz kontrahentéw Spétki na zabezpieczenie ich
roszczen w stosunku do Spdtki, gtdwnie z tytutu umow budowlanych. Towarzystwom ubezpieczeniowym
i bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spotki.

Porgczenia wekslowe sg zabezpieczeniem umow kredytowych, leasingowych, gwarancji nalezytego wykonania
zacigganych przez spotke zalezng BIUP.

Zobowigzania zabezpieczane wekslami i hipotekami to gtéwnie umowy kredytowe i leasingowe oraz umowy na
linie gwarancyjne.

Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie umowy kredytowej nr WAR/2001/11/198/CB.

Aktywa warunkowe
(dane w PLN)

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2012 31.12.2011
Gwarancje 28 431 241,23 29 750 244,17
Weksle 52 706,20 52 706,20
Hipoteki 1240 000,00 0,00
Razem aktywa warunkowe 29 723 947,43 29 802 950,37

Aktywa warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen stanowig gwarancje wystawione przez banki
i towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentéw ZUE S.A. w celu zabezpieczenia ich roszczen z tytutu
podwykonawstwa ustug budowlanych dla Spéiki.

Hipoteka stanowi zabezpieczenie pozyczki udzielonej BPK Poznan.
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Sprawozdanie sporzadzita:

Barbara Stepak — Gtéwna Ksiegowa

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skfadzie:

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzgdu

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, dnia 12 listopada 2012 roku
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