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,%1 GRUPA ZUE

Sprawozdanie Rady Nadzorczej ZUE S.A. za rok obrotowy 2016

Zatacznik do raportu biezgcego nr 31/2017

SPRAWOZDANIE

Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ ZUE S.A. ZA 2016 ROK,
OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI ZA ROK 2016,
OCENA SPRAWOZDANIA ZARZADU ZA ROK 2016,

OCENA WNIOSKU ZARZADU, CO DO SPOSOBU PODZIAtU ZYSKU ZA ROK OBROTOWY 2016,
OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALtOWEJ ZUE ZA 2016 ROK,
OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZUE ZA ROK 2016,

OCENA SYTUACJI SPOtKI ZUE S.A. ORAZ OCENA SYTUACJI GRUPY KAPITALtOWE)J ZUE,

wraz z innymi informacjami wymaganymi przez zbiér
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016.

1. Informacje ogdlne

Rada Nadzorcza ZUE S.A. dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.), Statutu ZUE S.A. oraz Regulaminu Rady

Nadzorczej ZUE S.A.

Sprawozdanie obejmuje okres dziatania Spotki od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

2. Sktad Rady Nadzorczej w 2016 roku

W zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej Spétki, w dniu 25 maja 2016 r. Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spotki, powotato Rade Nadzorczg Spoétki w dotychczasowym sktadzie na kolejng
kadencje. Tym samym w trakcie catego 2016 r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

Mariusz Szubra

Magdalena Lis

Bogustaw Lipinski

Piotr Korzeniowski
Michat Lis

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- do dnia 25 maja 2016 r. Cztonek Rady
Nadzorczej

- od dnia 25 maja 2016 r.
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
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Osobg spetniajgcg wymogi z art. 86 ust. 4 ustawy o biegtych rewidentach (tj. kwalifikacje w zakresie
rachunkowosci lub rewizji finansowej) oraz kryteria niezaleznosci wynikajace z Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW oraz Statutu jest przewodniczacy Mariusz Szubra. Drugim cztonkiem
niezaleznym Rady Nadzorczej, spetniajgcym ww. kryteria niezaleznosci, jest Piotr Korzeniowski.

3. Przeglad i ocena pracy Rady Nadzorczej

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza sprawowata nadzér
nad dziatalnos$cig Spétki ZUE S.A. Odbyta 3 spotkania oraz podjeta 24 uchwaty. W czasie pomiedzy
obradami cztonkowie Rady Nadzorczej na biezgco kontaktowali sie zZarzagdem oraz Dziatem
Finansowym Spétki zapoznajac sie z sytuacja w Spdtce i wspierajgc Zarzad w rozwigzywaniu
probleméw zwigzanych z kwestiami o charakterze strategicznym dla Grupy Kapitatowej ZUE. Rada
Nadzorcza obradowata na podstawie przyjetego przez nig regulaminu. Posiedzenia Rady Nadzorczej
byty zwotywane przez Przewodniczgcego Iub Wiceprzewodniczacego Rady. Uchwaty byty
podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, po pisemnym zaproszeniu wszystkich jej cztonkéw
i w obecnosci na posiedzeniu co najmniej potowy z nich lub tez za pomoca srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢.

Podczas posiedzen oraz za pomocy Srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ Rada
Nadzorcza podjeta miedzy innymi uchwaty w sprawie:

e zatwierdzenia umow zawartych z podmiotami gospodarczymi, w ktérych uczestniczg
cztonkowie Zarzadu jako wspdlnicy lub cztonkowie organéw tychze podmiotéw

e ztozenia Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw oceny
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
spotki w 2015 roku

e zaopiniowania wniosku Zarzadu, co do podziatu zysku za rok obrotowy 2015
e powotania cztonkéw Zarzadu na nowg trzyletnig, wspdlng kadencje

e w sprawie wdrozenia regulacji wewnetrznych w zwigzku ze zmianami przepisow prawa
regulujacych obowigzki informacyjne spétek publicznych

Rada Nadzorcza realizujgc funkcje nadzorcze na biezgco analizowata sytuacje finansowo-
ekonomiczng Spoéfki, oceniata dziatania Zarzadu, m.in. w zakresie:

e utrzymywania ptynnosci finansowej,

e  prawidtowego zarzadzania kosztami Spoéfki i kapitatem obrotowym,

e  pozyskiwania nowych zamdwien.



Na posiedzeniach Rady Nadzorczej Zarzad sktadat relacje z biezgcej sytuacji ekonomiczno-finansowej
oraz majgtkowej i wazniejszych dziatan gospodarczych, w tym miedzy innymi w zakresie ptynnosci
finansowej Spotki, informacji o pozyskiwaniu nowych przetargéw zaréwno na rynku krajowym, jak
i zagranicznym. Rada Nadzorcza byta réwniez informowana o stanie realizacji trwajgcych kontraktow,
zarowno pod katem zaawansowania robét, jak i realizacji budzetéw. Dodatkowo Rada Nadzorcza
pozyskiwata informacje na temat wspotpracy Spétki ze spétkami zaleznymi Railway gft sp. z 0.0. oraz
BPK w Poznaniu sp. z 0.0.

W trakcie roku obrotowego 2016 Rada Nadzorcza monitorowata dziatania Spoétki zwigzane
z wprowadzeniem regulacji wewnetrznych, ktére zostaty zarekomendowane Zarzadowi przez Rade
Nadzorcza w zwigzku z wejSciem w zycie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku, Rozporzadzenie MAR). Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie dziatania Zarzadu, ktory
wprowadzit wewnetrzny regulamin wspotpracy przy wypetnianiu obowigzkéw informacyjnych
w ramach grupy kapitatowej ZUE S.A. oraz wdrozyt Indywidualny Standard Raportowania (ISR).

Wspotpraca Rady Nadzorczej z Zarzgdem w 2016 roku uktadata sie poprawnie i nalezycie. Rada
Nadzorcza ocenia, iz w roku sprawozdawczym 2016 wtasciwie i rzetelnie wykonywata swoje
obowigzki.

4. Funkcjonowanie i praca Komitetéw Rady Nadzorczej

Z uwagi na fakt, iz Rada Nadzorcza liczy 5 cztonkdw, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy o Biegtych
Rewidentach powierzono jej zadania Komitetu Audytu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujgc zadania Komitetu Audytu zbierali sie przed lub po
posiedzeniach Rady Nadzorczej. Ponadto cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujac zadania Komitetu
Audytu kierowali dodatkowe pytania do Zarzadu Spodtki i stuzb ksiegowych dotyczgce rozpatrywanych
zagadnien i watpliwosci. Wszelkie sprawy biezace, lezgce w gestii Komitetu Audytu omawiane byty
podczas posiedzen Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza wykonywata swoje zadania w zakresie zgodnym z obowigzkami wynikajgcymi
z VIII i IX czeSci Regulaminu Rady Nadzorczej:

e Sledzita zasady wspodtpracy miedzy stuzbami ksiegowymi Spétki, a biegtym rewidentem;

e kontrolowata na biezgco wyniki Spotki, w szczegdlnosci wyniki kwartalne i pétroczne;

e stwierdzita, ze stosunki i zaleznosci wystepujgce w Spodtce, a takze w samej Radzie Nadzorczej
i Zarzadzie Spotki nie powodujg wystepowania konfliktu interesow;

e kierowata zapytania do Zarzadu Spétki i omawiata otrzymane informacje m.in.
w zakresie:

o rentownosci kontraktéw, stanu zaawansowania realizowanych kontraktow
i zgodnosci wykonania z przedstawianymi prognozami,

o stanu naleznosci i zobowigzan (w szczegdlnosci z tytutu dostaw i ustug) oraz
problemdw ze Sciggalnoscig naleznosci i opdznien w sptacie zobowigzan,

o zapewniania ptynnosci biezgcej spétki i finansowania przysztej dziatalnosci,



o wplywu postepowan sgdowych na sytuacje ekonomiczng spotki,
o plandéw na kolejne okresy, w szczegdlnosci prognoz finansowych na rok 2017.

e w roku 2016 Rada Nadzorcza wykonujgc zadania Komitetu Audytu dokonata pozytywnej
oceny niezaleznosci podmiotu wybranego do badania sprawozdania finansowego Spétki ZUE
S.A. i Grupy Kapitatowe]j ZUE.

5. Ocena sprawozdania finansowego ZUE S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016

Dziatajgc w oparciu o art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 16 ust. 2 lit. f) Statutu Spétki
Rada Nadzorcza ZUE S.A. przeanalizowata przedstawione przez Zarzad sprawozdanie finansowe za

okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, ktére obejmuje:

I.  Sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujagce zysk netto w kwocie:
1.480 tys. zt oraz catkowity dochdéd ogdtem 1 525 tys. zt

II.  Sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje
sume: 344 332 tys. zt.

lll.  Zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego
o kwote 5 988 tys. zt.

IV.  Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkow
pienieznych o kwote 109 272 tys. zt.

V. Informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace

Rada Nadzorcza zapoznata sie réwniez z opinig i raportem z badania niezaleznego biegtego rewidenta

Deloitte Polska Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie Al. Jana Pawta I

22 —zgodnie, z ktérymi sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki
na dzien 31 grudnia 2016 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku,

zostato  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej postawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spatki,



— jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Na podstawie przeprowadzonej analizy, Rada Nadzorcza stwierdza zgodno$é Sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2016 z ksiegami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. Rada
Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe ZUE S.A. za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku oraz opinie i raport z badania sprawozdania finansowego przeprowadzonego
przez biegtego rewidenta za rok 2016 i rekomenduje do zatwierdzenia Walnemu Zgromadzeniu wyzej
wymienione sprawozdanie finansowe i jego elementy.

6. Ocena sprawozdania Zarzadu ZUE S.A. za rok 2016

Rada Nadzorcza po przeanalizowaniu sprawozdania Zarzadu Spoétki z dziatalnosci Spétki za 2016 rok,
przyjmuje przedtozony przez Zarzad dokument i stwierdza, ze dziatalno$¢ Zarzadu prowadzono
zgodnie z Kodeksem spodtek handlowych, Statutem Spodtki, Regulaminem Zarzadu oraz zgodnie
z najlepszym interesem Spotki. Rada Nadzorcza w mysl artykutu 382 Kodeksu spétek handlowych
pozytywnie opiniuje sprawozdanie Zarzadu i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu jego
zatwierdzenie oraz udzielenie wszystkim osobom wchodzgcym w sktad Zarzadu Spétki absolutorium
z wykonywanych obowigzkéw w okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

7. Ocena wniosku Zarzadu ZUE S.A. co do przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2016

Rada Nadzorcza ZUE S.A. pozytywnie ocenia wniosek Zarzgdu ZUE S.A. w sprawie przeznaczenia zysku
netto w kwocie 1.479.694,72 zt (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesigt dziewieé tysiecy
szes$éset dziewieddziesigt cztery ztote 72/100) w catosci na kapitat zapasowy.

8. Ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZUE za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Rada Nadzorcza ZUE S.A. zapoznata sie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy ZUE.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
obejmowato nizej wymienione dokumenty:

l. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw wykazujgce zysk netto
w kwocie: 406 tys. zt oraz catkowity dochdd ogdétem w kwocie 451 tys. zt



. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére po stronie aktywodw i pasywow
wykazuje sume: 363 373 tys. zt.

1. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazujgce zmniejszenie
kapitatu wtasnego o kwote 7 052 tys. zt

V. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujgce zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych netto o kwote 109 617 tys. zt

V. Informacje ogdlng o przyjetej polityce rachunkowosci i innych informacji objasniajacych.

Rada Nadzorcza zapoznata sie réwniez z opinig i raportem z badania niezaleznego biegtego rewidenta

Deloitte Polska Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie Al. Jana Pawta I

22 —zgodnie, z ktérymi skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy
Kapitatowej ZUE na dzien 31 grudnia 2016 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,

zostato  sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej postawie przepisow wykonawczych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg ZUE,

jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Rada Nadzorcza po przeprowadzeniu oceny wyzej wymienionych dokumentdéw stwierdza, iz zgodnie

z informacjami przeanalizowanymi przez Rade Nadzorczg, przedstawione dokumenty zostaty

przygotowane zgodnie z ksiegami i dokumentami ZUE S.A. oraz spétek Grupy Kapitatowej ZUE oraz,

iz sg one zgodne ze stanem faktycznym. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia opinie i raport z badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta za rok

2016 i rekomenduje do zatwierdzenia Walnemu Zgromadzeniu wyzej wymienione skonsolidowane

sprawozdanie finansowe i jego elementy.

9. Ocena sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZUE za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 roku

Rada Nadzorcza ZUE S.A. zapoznata sie i przeanalizowata sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej ZUE w 2016 roku. Rada Nadzorcza przyjmuje przedtozony przez Zarzad dokument
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i stwierdza, ze dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej prowadzono zgodnie z Kodeksem spétek handlowych
i Ustawg o rachunkowosci oraz zgodnie z najlepszym interesem Grupy. Rada Nadzorcza w mysl
artykutu 382 Kodeksu spotek handlowych pozytywnie opiniuje sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZUE i wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie
powyzszego sprawozdania.

10. Ocena sytuacji Spétki oraz ocena sytuacji Grupy Kapitatowej ZUE

Po analizie dokumentéw oraz stanu faktycznego, Rada Nadzorcza stwierdza, ze obecna sytuacja
finansowa ZUE S.A. oraz Grupy Kapitatowej ZUE w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych
Zrédet finansowania nie stwarza zagrozen dla finansowania dziatalnos$ci w roku 2017.

Rada Nadzorcza (wykonujgca zadania Komitetu Audytu) pozytywnie ocenia funkcjonowanie systemu
kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoétki. Spétka nie wyodrebnita
osobnej jednostki petnigcej funkcje audytu wewnetrznego, a realizacja zadan w omawianym zakresie
prowadzona jest w ramach poszczegdlnych piondw organizacyjnych w sposdb rozproszony. Rada
Nadzorcza stwierdza, ze ze wzgledu na rodzaj i rozmiar dziatalnosci prowadzonej przez Spodtke,
zastosowane rozwigzanie byto dotychczas i nadal jest wystarczajace. Rada Nadzorcza stwierdza, ze na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w Spoétce nie istnieje potrzeba wyodrebnienia
organizacyjnie funkcji audytu wewnetrznego. Niezaleznie od powyzszego, Rada Nadzorcza
pozytywnie ocenia wdrozone w roku 2016 przez Spétke dziatania wzmacniajgce kontrole wewnetrzng
w Spodfce. W szczegdlnosci powotanie Biura Kontroli Wewnetrznej, ktére w ocenie Rady Nadzorczej
przyczyni sie do zwiekszenia efektywnosci identyfikacji obszaréw potencjalnego ryzyka
i powstajgcych nieprawidtowosci, oraz sposobéw ich likwidacji.

Majac na uwadze wymog okreslony w zasadzie 11.Z.10.3 ujetej w zbiorze ,Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW 2016”, zgodnie z ktdrg poza czynnosciami wynikajgcymi z przepiséw prawa raz
w roku rada nadzorcza sporzadza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu ocene sposobu
wypetniania przez spotke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu
korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Rada Nadzorcza Spoétki
analizy sposobu wykonywania przez ZUE S.A. dokonata w roku obrotowym 2016:

a) Obowigzkéw informacyjnych w zakresie publikacji w Elektronicznej Bazie Informacji raportéw
dotyczacych przypadkéow incydentalnego ztamania lub odstgpienia od stosowania
poszczegdlnych zasad tadu korporacyjnego,

b) Obowigzkéw informacyjnych w zakresie publikacji w ramach rocznych sprawozdan zarzadu
z dziatalnosci oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,

c) Obowigzkéw informacyjnych w zakresie ujawniania okreslonych informacji na internetowej
stronie korporacyjnej ZUE S.A.

W ramach przeprowadzonej analizy uwzgledniono m.in. nastepujace dokumenty, informacje oraz
okolicznosci:

a) Regulamin Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016

b) Informacje z dnia 18 kwietnia 2016 roku na temat stanu stosowania przez Spotke
rekomendacji i zasad zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016



c¢) Informacje zamieszczone na internetowej stronie korporacyjnej ZUE S.A. dotyczace tadu
korporacyjnego,

d) Faktyczny stan stosowania w ZUE S.A. zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW.

Po zapoznaniu sie z wyzej wymienionymi dokumentami oraz informacjami Rada Nadzorcza
stwierdzita, iz Spdtka w roku obrotowym 2016 odpowiednio przestrzegata wszystkich rekomendacji
i zasad w odniesieniu do DPSN 2016, z wyjatkiem tych wymienionych ponizej rekomendacji I.R.1,
I.R.2, I.LR.2,, IV.R.2., VI.R.1, VI.R.3, zasad I.Z.1.15, I.Z.1.16, 1.2.1.20, 1ll.Z.2, 1l.2.3, IV.Z.7, IV.Z.8, IV.Z.18,
VI.Z.4 ze zbioru ,,Dobrych praktyk Spoétek Notowanych na GPW 2016” obowigzujgcego od 1 stycznia
2016.

Po przeprowadzeniu analizy Rada Nadzorcza stwierdzita, iz informacje przekazywane w ramach
wykonywania obowigzkéw informacyjnych dotyczgcych stosowania zasad tadu korporacyjnego
odpowiadajg stanowi faktycznemu stosowania w ZUE S.A. zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na GPW.

Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza ZUE S.A. pozytywnie ocenita wypetnianie przez Spétke
obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad fadu korporacyjnego, okreslonych
w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych. Rada Nadzorcza podziela przy tym
stanowisko Spétki, iz stosownie do zasady adekwatnosci w chwili obecnej nie jest uzasadnione
stosowanie niektdrych sposrdd zasad DPSN, od ktérych stosowania Spoétka odstgpita.

Rada Nadzorcza po dokonaniu oceny prowadzonej przez Spdtke polityki dotyczacej dziatalnosci
sponsoringowej i charytatywnej, stwierdza ze dziatania prowadzone przez Spétke w niniejszej materii
sg wystarczajgce i racjonalne w odniesieniu do strategii rozwoju Grupy Kapitatowej ZUE oraz
charakteru prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

Rada Nadzorcza po dokonaniu oceny spetnienia przez cztonkéw Rady Nadzorczej kryteriow
niezaleznosci, stwierdza ze 2 cztonkdédw Rady Nadzorczej tj. Panowie Mariusz Szubra i Piotr
Korzeniowski spetniajg kryteria niezaleznosci.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje Spotki oraz Grupy Kapitatowej ZUE. Biorgc pod uwage
uzyskane przez Spotke oraz Grupe Kapitatowg ZUE wyniki, Rada Nadzorcza stwierdza, ze zaréwno
Spotka jak i Grupa Kapitatowa sg w korzystnej sytuacji finansowej.

Na tym Sprawozdanie zakoriczono i podpisano

1. Mariusz Szubra Przewodniczacy Rady Nadzorczej:
2. Magdalena Lis Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej:
3. Bogustaw Lipinski Cztonek Rady Nadzorczej:




4. Michat Lis Cztonek Rady Nadzorczej:

5. Piotr Korzeniowski Cztonek Rady Nadzorczej:




