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Aneks nr 1
zatwierdzony decyzja Komisji Nadzoru Finansowego
w dniu 17 grudnia 2013 r.
do Memorandum informacyjnego ZUE S.A. z siedziba w Krakowie
zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 30 pazdziernika 2013 r.
(sMemorandum”)

Niniejszy Aneks nr 1 zostal sporzadzony na podstawie art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie, zwiazku z
podpisaniem przez Emitenta w dniu 5 grudnia 2013 r. Aneksu nr 4 z 4 grudnia 2013 r. do umowy
sprzedazy akcji spotki PRK zawartej w dniu 23 pazdziernika 2009 r. pomiedzy ZUE a Skarbem
Panstwa, a obejmujacego zobowigzania ZUE wobec Skarbu Panstwa w zwigzku z Polaczeniem oraz
zgode Skarbu Panstwa na Potaczenie.

Aneks nr 4 wszedl w zycie w dniu jego podpisania przez ZUE, tj. w dniu 5 grudnia 2013 r. w zakresie
zobowiazania ZUE do powotania Zaktadu Infrastruktury Kolejowej oraz wprowadzenia do Statutu
ZUE ,,Gléwnej Dziatalnosci Statutowej” (opisanej ponizej), w pozostaltym zakresie postanowienia
Statutu wejda w zycie w Dniu Polaczenia.

Zgoda Skarbu Panstwa nie jest warunkiem wplywajacym na waznos$¢ Polaczenia, ale jest czynnikiem
wplywajacym na terminarz planowanego Polaczenia w ten sposob, iz terminy Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZUE oraz PRK, na ktérych mialyby zosta¢ podjete uchwaly o
Potaczeniu, uzaleznione byly od terminarza prac nad ww. Aneksem nr 4. Zgodnie z zamiarem
Emitenta ww. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy ZUE oraz PRK miatly si¢ odby¢ - i
odbyty si¢ - po uzyskaniu zgody Skarbu Panstwa na Potaczenie.

Terminy pisane wielka litera w niniejszym aneksie, ktore nie zostalty w nim zdefiniowane, maja
znaczenie nadane im w Memorandum.

Odniesienia do stron odnoszg si¢ do tre§ci Memorandum udostgpnionego do publicznej wiadomosci w
formie elektronicznej w dniu 7 listopada 2013 r. na stronie internetowej Emitenta www.grupazue.pl

W zwiazku z podpisaniem przez Emitenta i Skarb Panstwa Aneksu nr 4 do umowy sprzedazy akcji
spotki PRK, opisanej w rozdziale I, III oraz IV Memorandum, do Memorandum wprowadza si¢
nastepujace zmiany:

W spisie tre$ci - w rozdziale I — Czynniki ryzyka, str. 2:
Byto:
2.31. Ryzyko zwiazane z odmowg wyrazenia lub nieuzyskaniem zgody na Potaczenie



Jest:

2.31. Ryzyko zwigzane z odmowa wyrazenia lub nieuzyskaniem zgody na Polaczenie oraz z
naruszeniem zobowigzan ZUE wobec Skarbu Pafistwa w odniesieniu do Zakladu Infrastruktury
Kolejowej

W rozdziale I — Czynniki ryzyka — pkt. 2.31., str. 25 — zmianie ulega tytul punktu:

Byto:

2.31. Ryzyko zwiazane z odmowga wyrazenia lub nieuzyskaniem zgody na Polaczenie

Jest:

2.31. Ryzyko zwigzane z odmowa wyrazenia lub nieuzyskaniem zgody na Polaczenie oraz z
naruszeniem zobowigzan ZUE wobec Skarbu Pafistwa w odniesieniu do Zakladu Infrastruktury
Kolejowej

W rozdziale I — Czynniki ryzyka — w pkt. 2.31. (str.25) przed ostatnim akapitem dodaje si¢ nowy
akapit o nastepujacej tresci:

Opisane powyzej ryzyko nie ziscito si¢, poniewaz w dniu 5 grudnia 2013 r. pomigdzy ZUE a Skarbem
Panstwa zostal podpisany Aneks nr 4 z dnia 4 grudnia 2013 r. do umowy sprzedazy akcji spotki PRK
zawartej w dniu 23 pazdziernika 2009 r., zgodnie z postanowieniami ktorego, Skarb Panstwa wyrazit
zgode na Potaczenie ZUE z PRK poprzez przeniesienie catego majatku PRK na ZUE w zamian za
akcje, ktore ZUE wyda akcjonariuszom PRK, tj. polaczenie przez przejecie w rozumieniu art. 492§1
KSH i tym samym na rozwiazanie PRK na skutek potaczenia z ZUE.

Jednakze, zgodnie z postanowieniami ww. Aneksu nr 4 w zwigzku z Polaczeniem ZUE zobowigzata
si¢ wobec Skarbu Panstwa, w szczeg6lnosci do:
* powolania w strukturze organizacyjnej Emitenta, z Dniem Polaczenia, Zakladu Infrastruktury
Kolejowej, zgodnie z trybem tworzenia jednostek organizacyjnych okreslonym w Statucie
ZUE oraz
* wprowadzenia do Statutu ZUE ,,Gltéwnej Dzialalnosci Statutowej” PRK w rozumieniu
postanowien Aneksu nr 4, zdefiniowanej jako statutowa dziatalno$¢ gospodarcza PRK w
zakresie okreslonym na dzien wejScia w zycie umowy sprzedazy akcji spotki PRK, za
wyjatkiem dziatalno$ci ubocznej w stosunku do gtéwnego przedmiotu dziatalnosci PRK, tj.
$wiadczenia ustug w zakresie budownictwa kolejowego.
Emitent zagwarantowal, w okresie 60 miesi¢cy od dnia wejsScia w Zycie umowy sprzedazy akcji spotki
PRK z 23 pazdziernika 2009 r., tj. od 30 grudnia 2009 r.:
* prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej przez ZUE w zakresie ,,Gtéwnej Dziatalnosci
Statutowej” oraz
* trwalo$¢ Zakladu Infrastruktury Kolejowej oraz ochrong przed catkowitym rozporzadzeniem
majatkiem ZUE,
pod rygorem zaptaty na rzecz Skarbu Panstwa kwoty gwarancyjnej rownej 100% wartosci aktywow
PRK wg. stanu na Dzien Polaczenia, wycenionych przez niezaleznego biegtego, wybranego przez
Skarb Panstwa. W ocenie Emitenta, w przypadku dojscia Polaczenia do skutku, ewentualna
koniecznos$¢ zaptaty na rzecz Skarbu Panstwa wyzej wskazanej kwoty gwarancyjnej mogtlaby istotnie
wplynaé na sytuacje¢ finansowa Emitenta. Majac na uwadze plany biznesowe Emitenta oraz fakt, iz
wskazany powyzej okres 60-miesigczny wygasnie w grudniu 2014 r. ryzyko niewykonania przez
Emitenta zobowigzan w zakresie prowadzenia ,,Glownej Dziatalno$ci Statutowej” oraz trwatosci
Zaktadu Infrastruktury Kolejowej nie jest wysokie.



Ponadto, na mocy ww. Aneksu nr 4 do umowy sprzedazy akcji spotki PRK z dnia 23 pazdziernika
2009 r. Emitent zobowigzat si¢, ze — w przypadku doj$cia Pofaczenia do skutku - w okresie 60
miesi¢cy od dnia wejsScia w zycie umowy sprzedazy akcji spotki PRK z 23 pazdziernika 2009 r., tj. od
30 grudnia 2009 r. bedzie dokonywat reinwestycji srodkow pozyskanych ze zbycia aktywow trwatych
pochodzacych z majatku PRK o warto$ci ksiggowej netto jednego aktywa przekraczajacej
1.000.000,00 PLN (jeden milion ztotych) w majatek trwaty Zaktadu Infrastruktury Kolejowej, pod
rygorem zaptaty na rzecz Skarbu Panstwa kwoty gwarancyjnej w wysokosci 100% réznicy pomigdzy
warto$cig aktywow trwalych zbytych a wysoko$cig wplywow ze zbycia reinwestowanych w aktywa
trwate Zaktadu Infrastruktury Kolejowej. Emitent nie moze zapewni¢, ze ewentualna konieczno$¢
zaplaty takiej kwoty gwarancyjnej w przysztosci nie ptynie w sposob istotny na jego wyniki
finansowe.

W rozdziale 111 — Dane o emisji lub akcjach wlasnych emitenta — w pkt. 1.3. (str. 42) pomiedzy
akapitem czwartym a piatym dodaje si¢ nowy akapit:

W dniu 5 grudnia 2013 r. Emitent podpisal Aneks nr 4 z dnia 4 grudnia 2013 r. do umowy sprzedazy
akcji spotki PRK z 23 pazdziernika 2009 r., zgodnie z postanowieniami ktoérego, Skarb Pafistwa
wyrazil zgod¢ na Potaczenie ZUE z PRK poprzez przeniesienie calego majatku PRK na ZUE w
zamian za akcje, ktore ZUE wyda akcjonariuszom PRK, tj. potaczenie przez przejgcie w rozumieniu
art. 492§1 KSH i tym samym na rozwigzanie PRK na skutek potaczenia z ZUE.

W rozdziale IV — Dane o emitencie — w pkt. 1.2.3. Prywatyzacja (str. 73) w czeSci Ad. 1 po
akapicie pierwszym a przed akapitem drugim dodaje si¢ nowy akapit:
W dniu 5 grudnia 2013 r. Emitent podpisal Aneks nr 4 z dnia 4 grudnia 2013 r. do umowy sprzedazy
akcji spotki PRK z 23 pazdziernika 2009 r., zgodnie z postanowieniami ktoérego, Skarb Panstwa
wyrazil zgod¢ na Potaczenie ZUE z PRK poprzez przeniesienie calego majatku PRK na ZUE w
zamian za akcje, ktore ZUE wyda akcjonariuszom PRK, tj. potaczenie przez przejecie w rozumieniu
art. 492§1 KSH i tym samym na rozwiazanie PRK na skutek potaczenia z ZUE.
Na mocy powotywanego Aneksu nr 4 do umowy sprzedazy akcji spotki PRK Emitent zobowiazal si¢
w szczegolnosci do:
* powolania w strukturze organizacyjnej Emitenta, z Dniem Polaczenia, Zakladu Infrastruktury
Kolejowej, zgodnie z trybem tworzenia jednostek organizacyjnych okreslonym w Statucie
ZUE oraz
* wprowadzenia do Statutu ZUE ,,Gltéwnej Dzialalnosci Statutowej” PRK w rozumieniu
postanowien Aneksu nr 4, zdefiniowanej jako statutowa dziatalno$¢ gospodarcza PRK w
zakresie okreslonym na dzien wejScia w zycie umowy sprzedazy akcji spotki PRK, za
wyjatkiem dziatalno$ci ubocznej w stosunku do gtownego przedmiotu dziatalnosci PRK, tj.
$wiadczenia ustug w zakresie budownictwa kolejowego.
Ponadto Emitent zagwarantowatl, w okresie 60 miesigcy od dnia wej§cia w zycie umowy sprzedazy
akcji spotki PRK:
* prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej przez ZUE w zakresie ,,Gtoéwnej Dziatalno$ci
Statutowej” oraz
* trwalo$¢ Zakladu Infrastruktury Kolejowej oraz ochrong przed catkowitym rozporzadzeniem
majatkiem ZUE,
pod rygorem zaptaty na rzecz Skarbu Panstwa kwoty gwarancyjnej rownej 100% wartosci aktywow
PRK wg. stanu na Dzien Potaczenia, wycenionych przez niezaleznego biegtego, wybranego przez
Skarb Panstwa; a takze, wyzej wymienionym okresie, Emitent zobowiazat si¢ do dokonywania:



* reinwestycji §rodkéw pozyskanych ze zbycia aktywow trwalych pochodzacych z majatku
PRK o warto$ci ksiggowej netto jednego aktywa przekraczajacej 1.000.000,00 PLN (jeden
milion ztotych) w majatek trwaly Zaktadu Infrastruktury Kolejowe;j,

pod rygorem zaplaty na rzecz Skarbu Panstwa kwoty gwarancyjnej w wysokosci 100% rdéznicy
pomigdzy wartoscig aktywow trwalych zbytych a wysoko$cia wplywow ze zbycia reinwestowanych w
aktywa trwate Zaktadu Infrastruktury Kolejowe;.



