Aneks Nr 4 do Prospektu Emisyjnego ZUE S.A.

grupa

®
4

Aneks Nr 4 zatwierdzony decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 02 wrzesnia 2010 roku do
Prospektu Emisyjnego spotki ZUE S.A. (zwanej w dalszej czesci niniejszego protokotu ,Spotka” lub
~Emitentem”) zatwierdzonego decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 10 sierpnia 2010 roku.

Przedmiotem aneksu nr 4 jest:

+ aktualizacja tresci Prospektu Emisyjnego o historyczne skonsolidowane informacje finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku wraz z danymi porownywalnymi za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku,

« zmiana tresci Prospektu Emisyjnego W zwigzku z zawarciem w dniu 24 sierpnia 2010 r. przez
Emitenta z Generali T.U. S.A. z siedzibg w Warszawie aneksu do polisy ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej nr PO/00283021/2010,

W zwigzku z tym do Prospektu Emisyjnego wprowadza sie ponizsze zmiany:

Aktualizacja nr 1

Bylo str. 13, pkt. 1.6:

W Prospekcie Emisyjnym zostaty zawarte nastepujgce informacje finansowe:

1) Sprawozdanie finansowe za okres 2007-2009;
2) Informacje finansowe pro forma za 2009 rok.

(..)

Jest str. 13, pkt. 1.6:

W Prospekcie Emisyjnym zostaty zawarte nastepujace informacje finansowe:
1) Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 2007-2009;
2) Informacje finansowe pro forma za 2009 rok;

3) Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ZUE za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku. Dodatkowo w punkcie 27.2 Emitent zamiescit skrocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe ZUE S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2010 roku.
(...)
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Aktualizacja nr 2

Przed tabela "Wybrane historyczne dane finansowe Emitenta (tys. PLN)"” na str. 14,
dodano nowy akapit, w nastepujacym brzmieniu:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ZUE za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010
roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
Zwraca sie uwage inwestorow, iz w zwigzku z przejeciem, przez ZUE, kontroli nad PRK Krakéw, w dniu
6 stycznia 2010 roku, danymi poréwnawczymi dla skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
ZUE za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku, sg dane ZUE S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ZUE za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010
roku nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta.

Aktualizacja nr 3

Bylo, str. 14, pkt. 1.6:

Tabela: Wybrane historyczne dane finansowe Emitenta (tys. PLN)
A L 2009 2008 2007
:‘raz:{::;gﬂ’,\‘{’v netto ze sprzedazy produktow, towarow i 360 112 199 879 250 630 198 900
Zysk brutto na sprzedazy 39 224 25 504 51097 35 859
EBITDA 30 944 18 699 46 523 31760
EBIT 24744 16 776 45 240 30 827
Zysk brutto 13 636 10 887 16 095 32 350
Zysk netto 10 747 8638 12 796 26 081
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej b.d. 17 581 42 293 17 502
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej b.d. -111 479 -729 -2540
Wplywy b.d. 499 1133 2 006
Wydatki b.d. -111 978 -1 863 -4 546
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej b.d. 72 804 -12 053 -3799
Wplywy b.d. 86 821 0 43 930
Wydatki b.d. -14 017 -12 053 -47 729
Aktywa razem 224 841 162 166 143 642 102 862
Aktywa trwate 130 294 111 404 43 809 27 607
Aktywa obrotowe 94 547 50 763 99 833 75 254
Zapasy 2 891 1837 4508 2 855
Naleznosci 40 420 26 029 51111 57 135
Srodki pieniezne i inwestycje krétkoterminowe 50 217 22 159 43 328 13737

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 163 801 110 687 100 800 62 852
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2009 pro

forma

Rezerwy na zobowigzania 19983
Zobowigzania dtugoterminowe 81 059
Kredyty i dtuzne papiery warto$ciowe dtugoterminowe 73 202
Zobowigzania krétkoterminowe 62 759
Kredyty i diuzne papiery wartosciowe krétkoterminowe 16 698

Kapital wiasny 61 040
Kapitat zaktadowy 4 000

Zrodfo: Emitent

2009

6 258
72 496
70 311
31933

9 168

51480

4 000

2008

5617
28 325
1745
66 858
1744
42 842
4 000

2007

3766
5321
2901
53766
1468
40 009
4 000

W okresie objetym analiza, tj. w latach 2007-2009, Emitent uzyskiwat dodatnie wyniki na
dziatalnosci operacyjnej. Zysk na dziatalnosci operacyjnej byt w gtéwnej mierze efektem dodatniego
wyniku ze sprzedazy. Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej w okresie objetym analiza nie
wptywato w zasadniczy sposdb na wynik na dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

Tabela: Struktura wynikéw Emitenta (tys. PLN)

2009
pro forma
Przychody ze sprzedazy 360 112
Kosth s;?rzedanych produktow, towarow i 320 888
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 39 224
Koszty sprzedazy 0
Jjako % sprzedazy =
Koszty ogdlnego zarzadu 17 618
Jako % sprzedazy 4,9%
Zysk (strata) ze sprzedazy 21 606
Pozostate przychody operacyjne 6 097
Pozostate koszty operacyjne 2 958
EBIT 24 744
EBITDA 30 944
Zysk (strata) brutto 13 636
Zysk (strata) netto 10 747

Zrodio: Emitent

2009

199 879

174 375

25 504

8912

45%

16 592

450

266

16 776

18 699

10 887

8 638

2008

250 630

199 533

51 097

6 042

24%

45 055

373

188

45 240

46 523

16 095

12 796

2007

198 900

163 041

35859

5149

26%

30710

171

53

30 827

31760

32 350

26 081
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Tabela: Wskazniki rentownosci Emitenta

2009  pro 2009 2008 2007
forma
Marza brutto na sprzedazy 10,9% 12,8% 20,4% 18,0%
Marza netto na sprzedazy 6,0% 8,3% 18,0% 15,4%
Rentownoé¢ EBITDA 8,6% 9,4% 18,6% 16,0%
Rentownosé EBIT 6,9% 8,4% 18,1% 15,5%
Rentownos$¢ brutto 3,8% 5,4% 6,4% 16,3%
Rentownos$¢ netto 3,0% 4,3% 5,1% 13,1%
Rentownos¢ aktywow (ROA) 4,8% 5,3% 8,9% 25,4%
Rentownos$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) 17,6% 16,8% 29,9% 65,2%

Zrddo: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

Marza brutto na sprzedaZzy = zysk na sprzedaZy brutto okresu/przychody ze sprzedaZy okresu
MarZa netto na sprzedaZzy = zysk na sprzedazy netto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
Rentownos¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedaZy okresu

Rentownosc EBIT = EBIT okresu/przychody ze sprzedaZzy okresu

Rentownosc brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedaZzy okresu

Rentownos¢ netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzedazy okresu

Rentownos¢ aktywow = zysk netto okresu/aktywa

Rentownosc kapitatow wtasnych = zysk netto/kapitaty wiasne

)

Jest, str. 14, pkt. 1.6:

(...)

Tabela: Wybrane historyczne dane finansowe Emitenta w latach 2007-2009 i w okresie I potrocza 2009 oraz
Grupy ZUE w okresie I potrocza 2010 (tys. PLN)

I I 2009
potrocze potrocze pro 2009 2008 2007
2010 2009 forma

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 91547 54439 360112 199879 250630 198 900
towarow i materiatow

Zysk brutto na sprzedazy 11732 5819 39 224 25 504 51 097 35859
EBITDA 8 044 4625 30 944 18 699 46 523 31760
EBIT 4 526 3680 24 744 16 776 45 240 30 827
Zysk brutto 1447 -5 108 13 636 10 887 16 095 32 350

Zysk netto 1134 -4 012 10 747 8 638 12796 26 081



Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy

Wydatki

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Wplywy
Wydatki
Aktywa razem
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne i inwestycje
krétkoterminowe

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i dtuzne papiery wartosciowe
dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i dtuzne papiery wartosciowe
krétkoterminowe

Kapital wiasny

Kapitat zaktadowy
Zrédio: Emitent

I

potrocze

2010

-27 802

-5 569

212

-5 780

3497

9741

-6 244

259 896

135902

123 993

14 831

87 051

15 895

199 103

27 699

76 878

69 461

94 526

22 568

60 793

4 000
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potrocze

2009

-15721

-25 442

286

-25728

10 448

14 301

-3 853

b.d.

b.d.

b.d.

b.d.

b.d.

12736

b.d.

b.d.

b.d.

b.d.

b.d.

b.d.

b.d.

4 000

2009

pro

forma

b.d.

b.d.

b.d.

b.d.

b.d.

b.d.

b.d.

224 841

130 294

94 547

2 891

40 420

50 217

163 801

19983

81 059

73 202

62 759

16 698

61 040

4 000

2009

17 581

-111 479

499

-111 978

72 804

86 821

-14 017

162 166

111 404

50 763

1837

26 029

22 159

110 687

6 258

72 496

70 311

31933

9 168

51 480

4 000

2008

42 293

-729

1133

-1 863

-12 053

-12 053

143 642

43 809

99 833

4 508

51111

43 328

100 800

5617

28 325

1745

66 858

1744

42 842

4 000

2007

17 502

-2540

2 006

-4 546

-3799

43 930

-47 729

102 862

27 607

75 254

2 855

57 135

13737

62 852

3766

5321

2901

53 766

1468

40 009

4 000

W okresie objetym analizg tj. w latach 2007-2009 Emitent oraz I potroczu 2010 roku Grupa ZUE
uzyskiwata dodatnie wyniki na dziatalnosci operacyjnej. Zysk na dziatalnosci operacyjnej byt w gtéwnej
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mierze efektem dodatniego wyniku ze sprzedazy. Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej w okresie
objetym analizg nie wptywato w zasadniczy sposdb na wynik na dziatalno$ci operacyjnej, zaréwno
Emitenta (w okresie 2007-2009), jak i Grupy Kapitatowej (w I potroczu 2010 roku).

Tabela: Struktura wynikow Emitenta w latach 2007-2009 i w okresie I péirocza 2009 r. oraz Grupy ZUE w

okresie I pétrocza 2010 (tys. PLN)

I
potrocze
2010
Przychody ze sprzedazy 91 547
Koszty’ sprzedanych' produktow, 79 815
towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11732
Koszty sprzedazy 0
Jako % sprzedazy -
Koszty ogdlnego zarzadu 7 687
Jjako % sprzedazy 84%
Zysk (strata) ze sprzedazy 4 045
Pozostate przychody operacyjne 893
Pozostate koszty operacyjne 411
EBIT 4 526
EBITDA 8 044
Zysk (strata) brutto 1 447
Zysk (strata) netto 1134

Zrddho: Emitent

I
potrocze
2009

54 439

48 620

5819

2567
4.7%
3252
522
94
3680
4625
-5 108

-4 012

2009
pro forma

360 112

320 888

39 224

17 618

4,9%

21 606

6 097

2 958

24 744

30 944

13 636

10 747

2009

199 879

174 375

25504

8912

45%

16 592

450

266

16 776

18 699

10 887

8 638

2008

250 630

199 533

51 097

6 042

2,4%

45 055

373

188

45 240

46 523

16 095

12 796

2007

198 900

163 041

35 859

5149

26%

30710

171

53

30 827

31760

32 350

26 081

Tabela: Wskazniki rentownosci Emitenta w latach 2007-2009 i w okresie I potrocza 2009 roku oraz Grupy ZUE

w okresie I p6trocza 2010
I

potrocze
2010
Marza brutto na sprzedazy 12,8%
Marza netto na sprzedazy 4,4%
Rentowno$¢ EBITDA 8,8%

I
potrocze
2009

10,7%
6,0%

8,5%

2009
pro forma

10,9%
6,0%

8,6%

2009

12,8%
8,3%

9,4%

2008

20,4%
18,0%

18,6%

2007

18,0%
15,4%

16,0%



Rentowno$¢ EBIT 4,9%
Rentownos$¢ brutto 1,6%
Rentownos¢ netto 1,2%
Rentownos$¢ aktywdéw (ROA) 0,4%
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) 1,9%

Zrodibo: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

Marza brutto na sprzedazy = zysk na sprzedaZy brutto okresu/przychody ze sprzedaZy okresu
MarzZa netto na sprzedaZy = zysk na sprzedazy netto okresu/przychody ze sprzedaZy okresu
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6,8%
-9,4%
-7,4%

b.d.

b.d.

Rentownosc¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedaZy okresu

Rentownos¢ EBIT = EBIT okresu/przychody ze sprzedazy okresu
Rentownosc brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedaZzy okresu

Rentownosc netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzedazy okresu

Rentownos¢ aktywow = zysk netto okresu/aktywa

Rentownos¢ kapitatow wiasnych = zysk netto/kapitaty wiasne

6,9%
3,8%
3,0%
4,8%

17,6%

8,4%
5,4%
4,3%
5,3%

16,8%

18,1%
6,4%
5,1%
8,9%

29,9%

15,5%
16,3%
13,1%
25,4%

65,2%

Aktualizacja nr 4

Pkt 1.6 str. 16 uzupetniono na koncu nowymi informacjami nastepujacej tresci:

I pdtrocze 2010 roku

SezonowosSC dziatalnosci, ktéra na state wpisana jest w charakter branzy, w ktdrej dziata Grupa
Emitenta, pozwala na osiagniecie zdecydowanej wiekszosci przychoddéw zwykle w II poétroczu roku
kalendarzowego, podczas gdy najnizsze przypadajg na poczatkowe miesigce roku.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku Grupa ZUE uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 91 547 tys. PLN. Zysk brutto na sprzedazy Grupy w pierwszym potroczu 2010
roku wyniost 11 732 tys. PLN, a rentowno$¢ sprzedazy brutto w pierwszym poétroczu 2010 roku

wyniosta zatem 12,8%.

Koszty ogolnego zarzadu i sprzedazy Grupy ZUE w relacji do przychoddw ze sprzedazy wyniosty 8,4%.

Aktualizacja nr 5

Bylo str. 41, pkt. 7.1:

W Prospekcie Emisyjnym zostaty zawarte nastepujgce informacje finansowe:

1) Sprawozdanie finansowe za okres 2007-2009;
2) Informacje finansowe pro forma za 2009 rok.

(..)

Jest str. 41, pkt. 7.1:

W Prospekcie Emisyjnym zostaty zawarte nastepujace informacje finansowe:

1) Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 2007-2009;
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2) Informacje finansowe pro forma za 2009 rok;

3) Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ZUE za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku. Dodatkowo w punkcie 27.2 Emitent zamiescit skrocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe ZUE S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2010 roku.

(..)

\ Aktualizacja nr 6 ‘

Przed tabelg "Wybrane historyczne dane finansowe Emitenta (tys. PLN)"” na str. 42,
dodano nowy akapit, w nastepujacym brzmieniu:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ZUE za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010
roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.
Zwraca sie uwage inwestorow, iz w zwigzku z przejeciem, przez ZUE, kontroli nad PRK Krakéw, w dniu
6 stycznia 2010 roku, danymi poréwnawczymi dla skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
ZUE za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku, s dane ZUE S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ZUE za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010
roku nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta.

Aktualizacja nr 7

Bylo str. 42, pkt. 7.1:

Tabela: Wybrane historyczne dane finansowe Emitenta (tys. PLN)

2009 pro

O 2009 2008 2007
Przycr!od'y netto ze sprzedazy produktow, towarow i 360 112 199 879 250 630 198 900
materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 39 224 25 504 51097 35 859
EBITDA 30 944 18 699 46 523 31760
EBIT 24 744 16 776 45 240 30 827
Zysk brutto 13 636 10 887 16 095 32 350
Zysk netto 10 747 8 638 12 796 26 081
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej b.d. 17 581 42293 17 502
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej b.d. -111 479 -729 -2 540
Wptywy b.d. 499 1133 2 006
Wydatki b.d. -111 978 -1 863 -4 546
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej b.d. 72804 -12 053 -3799
Wplywy b.d. 86 821 0 43 930
Wydatki b.d. -14 017 -12 053 -47 729

Aktywa razem 224 841 162 166 143 642 102 862



Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci
Srodki pieniezne i inwestycje krétkoterminowe
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i dtuzne papiery wartosciowe dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i dtuzne papiery wartosciowe krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kgpita’r zaktadowy
Zrodto: Emitent

Jest str. 42, pkt. 7.1:
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2009 pro
forma

130 294
94 547
2 891
40 420
50 217
163 801
19 983
81 059
73 202
62 759
16 698
61 040
4 000

2009

111 404
50 763
1837
26 029
22 159
110687
6 258
72 496
70 311
31933
9 168
51480
4 000

2008

43 809
99 833
4 508
51111
43 328
100 800
5617
28 325
1745
66 858
1744
42 842
4 000

2007

27 607
75 254
2 855
57 135
13737
62 852
3766
5321
2901
53 766
1 468
40 009
4 000

Tabela: Wybrane historyczne dane finansowe Emitenta w latach 2007-2009 i w okresie I potrocza 2009 roku

oraz Grupy ZUE w okresie I pétrocza 2010 (tys. PLN)

I
potrocze
2010

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 91 547
towarow i materiatow

Zysk brutto na sprzedazy 11732
EBITDA 8 044
EBIT 4526
Zysk brutto 1447
Zysk netto 1134
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 227 802
operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -5 569
inwestycyjnej

Wydatki -5 780
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 3 497

finansowej

I 2009
potrocze pro
2009 forma

54 439 360 112

5819 39 224
4625 30 944
3680 24 744
-5 108 13 636
-4 012 10 747
-15721 b.d.
-25 442 b.d.
286 b.d.
-25728 b.d.
10 448 b.d.

2009

199 879

25 504

18 699

16 776

10 887

8638

17 581

-111 479

499

-111 978

72 804

2008

250 630

51 097

46 523

45 240

16 095

12796

42 293

-729

1133

-1 863

-12 053

2007

198 900

35859

31760

30 827

32 350

26 081

17 502

-2540

2 006

-4 546

-3 799



Wplywy
Wydatki
Aktywa razem
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne i inwestycje
krétkoterminowe

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i dtuzne papiery warto$ciowe
dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i dtuzne papiery wartosciowe
krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy
Zrodfo: Emitent

pélrf)cze
2010
9741
-6 244
259 896
135902
123 993
14 831
87 051
15 895
199 103
27 699
76 878
69 461
94 526
22 568

60 793

4 000

Aneks Nr 4 do Prospektu Emisyjnego ZUE S.A.

pélricze
2009
14 301
-3 853
b.d.
b.d.
b.d.
b.d.
b.d.
12736
b.d.
b.d.
b.d.
b.d.
b.d.
b.d.

b.d.

4 000

2009

pro

forma

b.d.

b.d.

224 841

130 294

94 547

2 891

40 420

50 217

163 801

19 983

81 059

73 202

62 759

16 698

61 040

4 000

2009

86 821

-14 017

162 166

111 404

50 763

1837

26 029

22 159

110687

6 258

72 496

70 311

31933

9 168

51 480

4 000

2008

-12 053

143 642

43 809

99 833

4 508

51111

43 328

100 800

5617

28 325

1745

66 858

1744

42 842

4 000

2007

43 930

-47 729

102 862

27 607

75 254

2 855

57135

13737

62 852

3766

5321

2901

53766

1468

40 009

4 000

\ Aktualizacja nr 8

Bylo str. 48, pkt. 8.1.1:
(..)

Tabela: Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw Emitenta (tys.

PLN)

Przychody z tytutu sprzedazy ustug

w tym dla infrastruktury miejskiej

2009

198

186

178 993

2008

250 384
227 081

2007

198 890
176 556



Aneks Nr 4 do Prospektu Emisyjnego ZUE S.A.

w tym dla infrastruktury kolejowej 19193 23 303 22 334
Przychody ze sprzedazy towardw i surowcow 1693 246 10
Razem 199 879 250 630 198 900

Zrddio: Emitent

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi tj. w latach 2007-2009 ZUE nie
realizowato przychodéw ze sprzedazy eksportowej.

Tabela: Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy produktow, towarow i materiatléow Emitenta (%)

2009 2008 2007
0, 0, 0,
Przychody ze sprzedazy w kraju 100% 100% 100%
0, 0, 0,
Przychody ze sprzedazy eksportowej 0% 0% 0%
Razem 100% 100% 100%
Zrodfo: Emitent
(..)

Jest str. 48, pkt. 8.1.1:
(...)

Tabela: Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy produktow, towarow i materiatldow Emitenta w
latach 2007-2009 i w okresie I pétrocza 2009 oraz Grupy ZUE w okresie I pétrocza 2010 (tys. PLN)

I I
potrocze pobtrocze 2009 2008 2007
2010 2009

Praychody z tytulu sprzedazy ustug 88315 54124 198186 250384 198890

w tym dla infrastruktury miejskie; 31417 26111 178993 227081 176 556

w tym dla infrastruktury kolejowej 56 844 28013 19193 23 303 22 334

Przychody ze sprzedazy towardw i surowcéw 3232 315 1693 246 10

Razem 91 547 54439 199879 250630 198900
Zrodto: Emitent

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Grupa ZUE nie realizowata przychodow ze
sprzedazy eksportowej.

Tabela: Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy produktow, towarow i materialdbw Emitenta
w latach 2007-2009 i w okresie I potrocza 2009 oraz Grupy ZUE w okresie I pétrocza 2010 (%)

I potrocze I potrocze
2010 2009 2009 2008 2007
100% 100% 100% 100% 100%

Przychody ze sprzedazy w kraju



Aneks Nr 4 do Prospektu Emisyjnego ZUE S.A.

. . 0% 0%
Przychody ze sprzedazy eksportowej

Razem 100% 100%

Zrodibo: Emitent

(..)

0%

100%

0%

100%

0%

100%

Aktualizacja nr 9

Byto str 53, pkt. 8.1.3:

W okresie objetym historycznymi sprawozdaniami finansowymi tj. w latach 2007-2009 dziatalnos$¢ ZUE

w zakresie zaopatrzenia zwigzana byta gtdwnie z zakupem zewnetrznych ustug budowlanych.

(..)

Tabela: Struktura asortymentowa zaopatrzenia Emitenta (tys. PLN)
Struktura zaopatrzenia

Materiaty i Towary

Ustugi

Razem

Struktura rzeczowa:

Ustugi budowlane

Pozostate ustugi

Szyny i rozjazdy tramwajowe
Materiaty do systemu mocowania szyn
Ptyty torowe

Bitumiczne materiaty uszczelniajace
Stupy trakcyjne

Urzadzenia nastawcze zwrotnic
Przewody i kable

Pozostate

Razem

w tym zakupy realizowane w EUR
Zrodfo: Emitent

(..)

Jest str 53, pkt. 8.1.3:

2009

43 609
120 794
164 403

99 195
21599
13 464
5438
4 041
2942
1177
467
452
15628
164 403
202

2008
53538
121 322
174 860

110 932
10 390
6 733

2 426

2 895
2228
3969

2 144

6 559
26 582
174 860
572

2007
52 139
92317

144 457

83 747
8571
8322
5481

0

2 564
3108
1813

2 756

28 094
144 457
545

Dziatalnos¢ ZUE w latach 2007-2009 oraz dziatalno$¢ Grupy ZUE w I potroczu 2010 roku w zakresie

zaopatrzenia zwigzana byta gtdwnie z zakupem zewnetrznych ustug budowlanych.

(..)

Tabela: Struktura asortymentowa zaopatrzenia Emitenta w latach 2007-2009 i w okresie I p6trocza 2009 oraz

Grupy ZUE w okresie I potrocza 2010 (tys. PLN)

Struktura zaopatrzenia

I potrocze 2010 I potrocze
2009

2009

2008

2007



Struktura zaopatrzenia

Materiaty i Towary

Ustugi

Razem

Struktura rzeczowa:

Ustugi budowlane

Pozostate ustugi

Szyny i rozjazdy tramwajowe
Materiaty do systemu mocowania szyn
Ptyty torowe

Bitumiczne materiaty uszczelniajace
Stupy trakcyjne

Urzadzenia nastawcze zwrotnic
Przewody i kable

Pozostate

Razem

w tym zakupy realizowane w EUR
Zrodfo: Emitent

(..)

I potrocze 2010

32 650
57 708
90 358

53 602
4106
4322

252
207

2 265

2 836
753
3477
18 540
90 358
581

Aneks Nr 4 do Prospektu Emisyjnego ZUE S.A.

I potrocze
2009

17 085
40 900
57 985

36 228
4672
4 564

385
129
633
981
564
152
9674
57 985
128

2009

43 609
120 794
164 403

99 195
21 599
13 464
5438
4 041
2942
1177
467
452
15628
164 403
202

2008

53538
121 322
174 860

110 932
10 390
6 733

2 426

2 895
2228
3969
2144

6 559
26 582
174 860
572

2007

52 139
92 317
144 457

83 747
8571
8322
5481

0

2 564
3108
1813

2 756

28 094
144 457
545

Aktualizacja nr 10

Bylo str. 56, pkt. 8.1.4:

W okresie objetym analizg tj. w latach 2007-2009 Emitent uzyskiwat dodatnie wyniki na dziatalnosci
operacyjnej. Zysk na dziatalnosci operacyjnej byt w gtdwnej mierze efektem dodatniego wyniku ze
sprzedazy. Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej w okresie objetym analiza nie wplywato

w zasadniczy sposob na wynik na dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

Tabela: Struktura wynikéw Emitenta (tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, towarow i

materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Jako % sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

2009 pro

forma

360 112

320 888

39 224

17 618

2009

199 879

174 375

25 504

8912

2008 2007
250 630 198 900
199 533 163 041

51 097 35 859
0 0
6 042 5149



Jjako % sprzedazy
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
EBIT
EBITDA
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Zrodio: Emitent

Tabela: Wskazniki rentownosci Emitenta

Marza brutto na sprzedazy

Marza netto na sprzedazy

Rentowno$¢ EBITDA

Rentownos$¢ EBIT

Rentownos¢ brutto

Rentownos$¢ netto

Rentownos$¢ aktywdéw (ROA)
Rentownos¢ kapitatdw wiasnych (ROE)

Zrodibo: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

Aneks Nr 4 do Prospektu Emisyjnego ZUE S.A.

2009 pro
forma

4,9%

21 606

6 097

2 958

24 744

30 944

13 636

10 747

2009 pro
forma

10,9%
6,0%
8,6%
6,9%
3,8%
3,0%
4,8%

17,6%

2009

45%

16 592

450

266

16 776

18 699

10 887

8 638

2009

12,8%
8,3%
9,4%
8,4%
5,4%
4,3%
5,3%

16,8%

Marza brutto na sprzedazy = zysk na sprzedaZy brutto okresu/przychody ze sprzedaZy okresu
MarzZa netto na sprzedaZy = zysk na sprzedazy netto okresu/przychody ze sprzedaZy okresu
Rentownosc¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedaZy okresu
Rentownosc¢ EBIT = EBIT okresu/przychody ze sprzedazy okresu
Rentownosc brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedaZzy okresu
Rentownosc netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzedazy okresu

Rentownos¢ aktywow = zysk netto okresu/aktywa
Rentownos¢ kapitatow wiasnych = zysk netto/kapitaty wiasne

(..)

Jest str. 56, pkt. 8.1.4:

2008

24%

45 055

373

188

45 240

46 523

16 095

12 796

2008

20,4%
18,0%
18,6%
18,1%
6,4%
5,1%
8,9%

29,9%

2007

26%

30710

171

53

30 827

31760

32 350

26 081

2007

18,0%
15,4%
16,0%
15,5%
16,3%
13,1%
25,4%

65,2%



Aneks Nr 4 do Prospektu Emisyjnego ZUE S.A.

W okresie objetym analizg tj. w latach 2007-2009 Emitent oraz I potroczu 2010 roku Grupa ZUE
uzyskiwata dodatnie wyniki na dziatalnosci operacyjnej. Zysk na dziatalno$ci operacyjnej Emitenta oraz
Grupy Emitenta w w/w okresach byt w gtdwnej mierze efektem dodatniego wyniku ze sprzedazy.
Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej w okresie objetym analizg nie wptywato w zasadniczy sposob
na wynik na dziatalnoSci operacyjnej, zarowno Emitenta (w okresie 2007-2009), jak i Grupy

Kapitatowej (w I potroczu 2010 roku).

Tabela: Struktura wynikow Emitenta w latach 2007-2009 i I poéirocza 2009 oraz Grupy ZUE w okresie

I potrocza 2010 (tys. PLN)
I

potrocze

2010
Przychody ze sprzedazy 91 547
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11732
Koszty sprzedazy 0
Jjako % sprzedazy -
Koszty ogdlnego zarzadu 7 687
Jjako % sprzedazy 84%
Zysk (strata) ze sprzedazy 4 045
Pozostate przychody operacyjne 893
Pozostate koszty operacyjne 411
EBIT 4526
EBITDA 8 044
Zysk (strata) brutto 1447
Zysk (strata) netto 1134

Zrodio: Emitent

I
potrocze
2009

54 439

48 620

5819

2567
47%
3252
522
9%
3680
4 625
-5 108

-4 012

2009
pro forma

360 112

320 888

39 224

17 618

4,9%

21 606

6 097

2 958

24 744

30 944

13 636

10 747

2009

199 879

174 375

25504

8912

4,5%

16 592

450

266

16 776

18 699

10 887

8 638

2008

250 630

199 533

51 097

6 042

2,4%

45 055

373

188

45 240

46 523

16 095

12 796

2007

198 900

163 041

35 859

5149

2,6%

30710

171

53

30 827

31760

32 350

26 081

Tabela: Wskazniki rentownosci Emitenta w latach 2007-2009 i I pdtrocza 2009 oraz Grupy ZUE w okresie I

potrocza 2010
I

potrocze

2010

Marza brutto na sprzedazy 12,8%

Marza netto na sprzedazy 4,4%

I
potrocze
2009

10,7%

6,0%

2009
pro forma

10,9%

6,0%

2009

12,8%

8,3%

2008

20,4%

18,0%

2007

18,0%

15,4%



Aneks Nr 4 do Prospektu Emisyjnego ZUE S.A.

Rentowno$¢ EBITDA 8,8% 8,5% 8,6%
Rentownoéé EBIT 4,9% 6,8% 6,9%
Rentowno$¢ brutto 1,6% -9,4% 3,8%
Rentownos$¢ netto 1,2% -7,4% 3,0%
Rentownos¢ aktywow (ROA) 0,4% b.d. 4,8%
Rentownos$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) 1,9% b.d. 17,6%

Zrddho: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

Marza brutto na sprzedaZy = zysk na sprzedaZy brutto okresu/przychody ze sprzedaZy okresu
MarZa netto na sprzedaZzy = zysk na sprzedazy netto okresu/przychody ze sprzedaZy okresu
Rentownosc¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedaZy okresu

Rentownosc EBIT = EBIT okresu/przychody ze sprzedaZzy okresu

Rentownosc brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedaZzy okresu

Rentownos¢ netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzedazy okresu

Rentownosc aktywow = zysk netto okresu/aktywa

Rentownosc kapitatow wtasnych = zysk netto/kapitaty wiasne

(..)

9,4%
8,4%
5,4%
4,3%
5,3%

16,8%

18,6%
18,1%
6,4%
5,1%
8,9%

29,9%

16,0%
15,5%
16,3%
13,1%
25,4%

65,2%

Aktualizacja nr 11

Pkt 8.1.4, str 58 na koncu punktu dodano akapit w nastepujacym brzemieniu:

I pdtrocze 2010 roku

SezonowosSC dziatalnosci, ktéra na state wpisana jest w charakter branzy, w ktdrej dziata Grupa
Emitenta, pozwala na osiggniecie zdecydowanej wiekszosci przychoddéw zwykle w II poétroczu roku
kalendarzowego, podczas gdy najnizsze przypadajg na poczatkowe miesigce roku.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku Grupa ZUE uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 91 547 tys. PLN. Zysk brutto na sprzedazy Grupy w pierwszym potroczu 2010
roku wyniost 11 732 tys. PLN, a rentowno$¢ sprzedazy brutto w pierwszym poétroczu 2010 roku

wyniosta zatem 12,8%.

Koszty ogolnego zarzadu i sprzedazy Grupy ZUE w relacji do przychoddw ze sprzedazy wyniosty 8,4%.

Aktualizacja nr 12

Bylo, str. 60, pkt. 8.2:
Tabela: Kapitaly wiasne i obce Emitenta (tys. PLN)

2009
Kapitaty wiasne 51 480
Kapitaty obce 110 687

Kapitaly obce diugoterminowe 78 116

2008

42 842
100 800
33745

2007

40 009
62 852
8712



Rezerwy

Kredyty dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe
Kapitaly obce krétkoterminowe
Rezerwy

Kredyty krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate zobowigzania
Zrédfo: Emitent

Tabela: Zrédta kapitatu Emitenta (tys. PLN)

Wptywy z emisji akcji oraz dopfat do kapitatu
Zaciagniecie kredytéw bankowych

Emisja dhugoterminowych instrumentdw dtuznych
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Inne

Razem zrodia kapitatu

Srodki pieniezne (stan na poczatek okresu)

Srodki pieniezne (stan na koniec okresu)
Zrodfo: Emitent

Tabela: Wskazniki zadtuzenia Emitenta (tys. PLN)

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych

Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatami statymi

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego

Aneks Nr 4 do Prospektu Emisyjnego ZUE S.A.

2009 2008 2007
5 620 5 420 3391
70 311 1745 2 901
0 18 552 0
2185 8 028 2420
0 0 0
32571 67 055 54 140
638 197 374
9 168 1 744 1 468
3254 9 535 0
17 094 47 245 45 117
0 5347 6 185
2 144 1059 826
273 1927 170
2009 2008 2007
0 0 0
86 821 0 43 930
0 0 0
17 581 42 293 17 502
499 1133 2 006
0 0 0
104 901 43 426 63 438
43328 13 737 2579
22 159 43 328 13 737
2009 2008 2007
0,7 0,7 0,6
2,2 2,4 1,6
1,1 1,6 1,6
0,2 0,5 0,5
0,4 0,2 01



Aneks Nr 4 do Prospektu Emisyjnego ZUE S.A.

2009 2008 2007

Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek 23,2 140,0 172,5

Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaZnik ogolnego zadtuzenia = (zobowigzania dtugo- i krotkoterminowe + rezerwy na zobowigzania) / pasywa ogotem
wskazZnik zadtuzenia kapitatow wtasnych = (zobowigzania dfugo- i krotkoterminowe) / kapitaty wtasne

wskaZnik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi = (kapitaly wtasne + zobowiazania dfugoterminowe) / aktywa trwate
wskaZnik zadftuzenia krotkoterminowego = zobowigzania krotkoterminowe / pasywa ogotem

wskazZnik zadtuzenia dfugoterminowego = zobowigzania dfugoterminowe / pasywa ogotem

wskaZnik pokrycia zobowigzari z tytutu odsetek = EBIT / odsetki

W latach 2007-2009 sytuacje Emitenta w zakresie struktury finansowania ksztattowaty nastepujace
czynniki:

- suma bilansowa wykazywata tendencje wzrostowa. Emitent na koniec 2009 roku wykazat sume
bilansowg w kwocie 162 166 tys. PLN tj. 0 12,9% wyzszg niz na koniec roku poprzedniego, mimo
spadku wartosci aktywow obrotowych (-49,2%). Wzrost ten wynikat gtownie z zrealizowanych
inwestycji w rzeczowy majatek trwaty (wzrost majatku trwatego oraz jego zrédet finansowania)
oraz ujeciu w bilansie na koniec 2009 roku zakupionych 85% akcji Przedsiebiorstwa Robot
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. (faczna wartos$¢ zaksiegowanych zaliczek na poczet inwestycji
w jednostkach podporzadkowanych wyniosta 78 300 tys. PLN) finansowanych w czesci
zadtuzeniem obcym w kwocie 67 500 tys. PLN. W efekcie opisanych inwestycji aktywa trwate
Emitenta na koniec 2009 roku wzrosty 0 154,3% do poziomu 111 404 tys. PLN;

- rozwdj dziatalnosci Emitenta w latach 2007-2009 byt finansowany gtdéwnie poprzez kapitaty obce,
ktorych warto$¢ na koniec 2009 roku wyniosta 110 687 tys. PLN i byla wyzsza od wartosci
kapitatow wiasnych (51 480 tys. PLN). Wskaznik ogolnego zadluzenia w latach 2007-2009
utrzymywat sie w przedziale 0,6-0,7;

wzrost wskaznika zadtuzenia kapitatow wiasnych z 1,6 w 2007 roku do 2,4 w 2008 roku wynikat
ze wzrostu zobowigzan i rezerw na zobowigzania o ponad 60%, gtdwnie w zwigzku z
uwzglednieniem w pasywach Emitenta zobowigzan z tytutu walutowych transakcji terminowych
(28 088 tys. PLN). Spadek wskaznika zadtuzenia kapitatow wiasnych z 2,4 w 2008 roku do 2,2 w
2009 roku wynikat z szybszego wzrostu kapitatéw witasnych (20,2%) od sumy bilansowej
(12,9%). W 2009 roku spadty zobowigzania z tytutu walutowych transakcji terminowych (-88,4%)
oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (-63,8%), natomiast wzrosty zobowigzania z tytutu
kredytdw i pozyczek w zwigzku z uwzglednieniem w pasywach kredytu na zakup akcji w
Przedsiebiorstwie Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A. W efekcie opisanych zmian w
strukturze finansowania nieznacznie wzrosty zagregowane zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania (0 9,8%.);

wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym spadt do wartosci 1,1 na koniec 2009 z
poziomu 1,6 na koniec 2008 roku, co byto efektem zmian struktury finansowania oraz wysokiego
wzrostu aktywdw trwatych opisanego powyzej;

- wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego na koniec 2008 i 2009 roku uksztattowat sie na poziomach
kolejno 0,2 i 0,4. Na koniec 2009 roku w strukturze kapitatu obcego dominuje kapitat obcy
dtugoterminowy (warto$¢ na koniec 2009 roku wyniosta 78 116 tys. PLN), co wynikato z



Aneks Nr 4 do Prospektu Emisyjnego ZUE S.A.

czesciowego finansowania zakupu 85% akcji w Przedsiebiorstwie Robdt Komunikacyjnych w

Krakowie S.A. kredytem dtugoterminowym.

- w 2007 i 2008 roku udziat kredytow (krotko- i dtugoterminowych) w zagregowanej wartosci
kapitatow obcych stanowit kolejno 7% i 3,5%. W 2009 roku udziat ten wzrést do poziomu 71,8%,
w zwigzku z finansowaniem akwizycji akcji Przedsiebiorstwa Robot Komunikacyjnych w Krakowie

S.A. opisanej powyzej.

Jest, str. 60, pkt. 8.2:

Tabela: Kapitaly wiasne i obce Emitenta w latach 2007-2009 i Grupy ZUE w okresie I pétrocza 2010 (tys. PLN)

Kapitaty wiasne

Kapitaty obce
Kapitaly obce dlugoterminowe
Rezerwy
Kredyty dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe
Kapitaly obce krétkoterminowe
Rezerwy
Kredyty krétkoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate zobowigzania
Zrddo: Emitent

Tabela: Zrédta kapitatu Emitenta w latach 2007-2009 i Grupy ZUE w okresie I pétrocza 2010 (tys. PLN)

Wptywy z emisji akcji oraz doptat do kapitatu
Zaciggniecie kredytéw bankowych

Emisja dhugoterminowych instrumentdw dtuznych
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Inne

Razem zrodia kapitatu

Srodki pieniezne (stan na poczatek okresu)

30.06.2010 2009 2008 2007
60 793 51480 42 842 40 009
199 103 110687 100 800 62 852
102 025 78 116 33745 8712
25 147 5620 5420 3391
69 461 70 311 1745 2901
0 0 18 552 0
7 416 2185 8028 2420
0 0 0 0
97 078 32571 67 055 54 140
2 552 638 197 374
22 568 9 168 1744 1468
2 315 3254 9 535 0
64 505 17 094 47 245 45117
0 0 5 347 6 185
4211 2 144 1059 826
927 273 1927 170
30.06.2010 2009 2008 2007
0 0 0 0
9741 86 821 0 43 930
0 0 0 0
-27 698 17 581 42 293 17 502
212 499 1133 2 006
0 0 0 0
-17 746 104 901 43 426 63 438
45 863 43 328 13737 2579
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30.06.2010 2009 2008 2007

Srodki pieniezne (stan na koniec okresu) 15 895 22 159 43 328
Zrddfo: Emitent

Tabela: Wskazniki zadluzenia Emitenta w latach 2007-2009 i Grupy ZUE w okresie I pétrocza 2010

30.06.2010 2009 2008 2007
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,8 0,7 0,7 0,6
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych 3,3 2,2 2,4 1,6
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi 1,0 1,1 1,6 1,6
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 0,4 0,2 0,5 0,5
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,3 0,4 0,2 0,1
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek 1,7 23,2 140,0 172,5

Zrédfo: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskazZnik ogolnego zadtuzenia = (zobowigzania dfugo- i krotkoterminowe + rezerwy na zobowigzania) / pasywa ogotem
wskazZnik zadtuzenia kapitatow wtasnych = (zobowigzania dfugo- i krotkoterminowe) / kapitaly wtasne

wskaZnik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi = (kapitaly wtasne + zobowigzania dfugoterminowe) / aktywa trwate
wskaZnik zadftuzenia krotkoterminowego = zobowigzania krotkoterminowe / pasywa ogotem

wskazZnik zadtuzenia dfugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / pasywa ogotem

wskazZnik pokrycia zobowigzari z tytutu odsetek = EBIT / odsetki

W latach 2007-2009 sytuacje Emitenta oraz w I potroczu 2010 roku sytuacje Grupy Emitenta w
zakresie struktury finansowania ksztattowaty nastepujace czynniki:

- suma bilansowa wykazywata tendencje wzrostowa. Emitent na koniec 2009 roku wykazat sume
bilansowg w kwocie 162 166 tys. PLN tj. 0 12,9% wyzsza niz na koniec roku poprzedniego, mimo
spadku wartosci aktywow obrotowych (-49,2%). Wzrost ten wynikat gtownie z zrealizowanych
inwestycji w rzeczowy majatek trwaty (wzrost majatku trwatego oraz jego zrédet finansowania)
oraz ujeciu w bilansie na koniec 2009 roku zakupionych 85% akcji Przedsiebiorstwa Robot
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. (faczna wartos$¢ zaksiegowanych zaliczek na poczet inwestycji
w jednostkach podporzadkowanych wyniosta 78 300 tys. PLN) finansowanych w czesci
zadtuzeniem obcym w kwocie 67 500 tys. PLN. W efekcie opisanych inwestycji aktywa trwate
Emitenta na koniec 2009 roku wzrosty o 154,3% do poziomu 111 404 tys. PLN. Skonsolidowana
suma bilansowa na koniec I pétrocza 2010 roku wyniosta 259 896 tys. PLN.

- rozwdj dziatalnosci Emitenta w latach 2007-2009 byt finansowany gtdwnie poprzez kapitaty obce,
ktorych wartos¢ na koniec 2009 roku wyniosta 110 687 tys. PLN i byta wyzsza od wartosci
kapitatow wtasnych (51 480 tys. PLN). Wskaznik ogolnego zadluzenia w latach 2007-2009
utrzymywat sie w przedziale 0,6-0,7. Skonsolidowana warto$¢ kapitatdbw obcych na koniec I
potrocza 2010 roku wyniosta 199 103 tys. PLN, natomiast wskaznik ogdlnego zadtuzenia wyniost
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0,8 co byto pochodng wzglednie wysokiej wartosci zarowno zobowigzan z tyt. kredytdw i pozyczek
jak i zobowigzan z tyt. dostaw i ustug.

- wzrost wskaznika zadtuzenia kapitatdow wiasnych z 1,6 w 2007 roku do 2,4 w 2008 roku wynikat
ze wzrostu zobowigzan i rezerw na zobowigzania o ponad 60%, gtdwnie w zwigzku z
uwzglednieniem w pasywach Emitenta zobowigzan z tytutu walutowych transakcji terminowych
(28 088 tys. PLN). Spadek wskaznika zadtuzenia kapitatow wiasnych z 2,4 w 2008 roku do 2,2 w
2009 roku wynikat z szybszego wzrostu kapitatéw witasnych (20,2%) od sumy bilansowej
(12,9%). W 2009 roku spadty zobowigzania z tytutu walutowych transakcji terminowych (-88,4%)
oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (-63,8%), natomiast wzrosty zobowigzania z tytutu
kredytdw i pozyczek w zwigzku z uwzglednieniem w pasywach kredytu na zakup akcji w
Przedsiebiorstwie Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A. W efekcie opisanych zmian w
strukturze finansowania nieznacznie wzrosty zagregowane zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania (o 9,8%.). Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych liczony na skonsolidowanych
danych na koniec I pdtrocza 2010 roku wynidst 3,3, co wynikato z wzglednie wysokiego udziatu w
pasywach ogoétem zaréwno zobowigzan z tyt. kredytdw i pozyczek oraz jak i zobowigzan z tyt.
dostaw i ustug;

- wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym spadt do wartosci 1,1 na koniec 2009 z
poziomu 1,6 na koniec 2008 roku, co byto efektem zmian struktury finansowania oraz wysokiego
wzrostu aktywow trwatych opisanego powyzej. Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem
statym w ujeciu danych skonsolidowanych na koniec I pdtrocza 2010 roku wyniost 1;

- wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego na koniec 2008 i 2009 roku uksztattowat sie na poziomach
kolejno 0,2 i 0,4. Na koniec 2009 roku w strukturze kapitatu obcego dominuje kapitat obcy
dtugoterminowy (warto$¢ na koniec 2009 roku wyniosta 78 116 tys. PLN), co wynikato z
czesciowego finansowania zakupu 85% akcji w Przedsiebiorstwie Robdt Komunikacyjnych w
Krakowie S.A. kredytem diugoterminowym. W ujeciu danych skonsolidowanych na koniec I
potrocza 2010 roku wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego wynidst 0,4 (wysoki udziat kredytow
dtugoterminowych oraz rezerwy na podatek dochodowy w sumie bilansowej Grupy ZUE)

- w 2007 i 2008 roku udziat kredytow (krétko- i dtugoterminowych) w zagregowanej wartosci
kapitatow obcych stanowit kolejno 7% i 3,5%. W 2009 roku udziat ten wzrést do poziomu 71,8%,
w zwigzku z finansowaniem akwizycji akcji Przedsiebiorstwa Robdt Komunikacyjnych w Krakowie
S.A. opisanej powyzej. W ujeciu danych skonsolidowanych na koniec I pétrocza 2010 roku
wskaznik ten wynidst 46,3%.

\ Aktualizacja nr 13

Bylo str. 62, pkt. 8.2:
(...)

Tabela: Struktura przeplywow srodkow pienieznych Emitenta (tys. PLN)

2009 2008 2007

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 581 42 293 17 502

Zysk (strata) brutto 10 887 16 095 32 350
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2009 2008 2007

Korekty razem 6 694 26 198 -14 848
Amortyzacja 1923 1283 933
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -111 479 -729 -2 540
Wplywy 499 1133 2 006
Wydatki -111 978 -1 863 -4 546
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 72804 -12 053 -3 799
Wplywy 86 821 0 43930
Wydatki -14 017 -12 053 -47 729
Dywidendy wypfacone 0 -9 963 -1700
Przeplywy pieniezne netto razem -21 094 29 511 11 164
Srodki pieniezne na poczatek okresu 43 328 13737 2 579
Srodki pieniezne na koniec okresu 22159 43 328 13 737

Zrodibo: Emitent

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w latach 2007-2009 cechowaty sie znaczaca
zmiennoscig wynikajaca z zmiennosci wynikdw finansowych oraz zréznicowanych zmian poziomow
naleznosci, zapasow i zobowigzan oraz wysokosci zaptaconego podatku dochodowego.

W 2009 roku Emitent zanotowat dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej oraz
finansowej (wynikajace z zaciagniecia kredytu dtugoterminowego w czesci finansujacego akwizycje
akgcji Przedsiebiorstwa Robot Komunikacyjnych w Krakowie S.A.), jednak negatywne przeptywy
pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej zwigzane z wydatkami inwestycyjnymi (zakup skfadnikéw
rzeczcowego majatku trwatego oraz 85% akcji w Przedsiebiorstwie Robdt Komunikacyjnych w
Krakowie S.A.) spowodowaty osiggniecie ujemnych przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
Emitenta (-21 094 tys. PLN).

W 2008 roku Emitent zanotowat dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (bedace
gtéwnie pochodng wzglednie wysokiego wyniku na dziatalnosci operacyjnej) i negatywne przeptywy
pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej oraz dziatalnosci finansowej (bedace gtéwnie pochodng
wyptaconej dywidendy w kwocie 9 963 tys. PLN).

W 2007 roku Emitent zanotowatl dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej i
negatywne przeptywy pieniezne dziatalnosci inwestycyjnej (zakup sktadnikéw rzeczowego majatku
trwatego) oraz dziatalnosci finansowej (nizsze wptywy z nowych kredytdw niz wydatki na sptate
zaciggnietych kredytow).

Tabela: Wskazniki ptynnosci Emitenta

2009 2008 2007
Wskaznik ptynnosci biezacej 16 15 14
Wskaznik ptynnosci szybkiej 15 14 13

Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaZnik ptynnosci bieZacej = aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe

wskazZnik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krotkoterminowe
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Tabela: Kapitat obrotowy netto Emitenta (tys. PLN)

2009 2008 2007
1. Aktywa obrotowe 50 763 99 833 75 254
2. Srodki pieniezne i inne inwestycje krétkoterminowe 22 159 43 328 13737
3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 28 604 56 506 61 518
4, Zobowigzania krétkoterminowe 31933 66 858 53 766
5. Kredyty i dtuzne papiery wartosciowe krotkoterminowe 9 168 1744 1 468
6. Zobowigzania krotkoterminowe skorygowane (4-5) 22 765 65 113 52 298
7. Kapitat obrotowy netto (1-4) 18 830 32976 21 489

Zrodibo: Emitent

Relacja aktywow obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych w latach 2007-2009 miescita sie
w przedziale 1,4-1,6 co byto zwigzane z utrzymywaniem przez Emitenta zobowigzan
krétkoterminowych na bezpiecznym poziomie dla zachowania ptynnosci finansowej.

Jest str. 62, pkt. 8.2:
(...)

Tabela: Struktura przepltywow srodkow pienieznych Emitenta w latach 2007-2009 i I potroczu 2009 roku oraz
Grupy ZUE w okresie I pétrocza 2010 (tys. PLN)

pélrf)cze pélrf)cze 2009 2008 2007
2010 2009

:;Z?gg‘;’:e?ie“ieine netto z dziatalnosci 27802  -15721 17581 42293 17502
Zysk (strata) brutto 1447 -5108 10 887 16 095 32 350
Korekty razem -29 249 -10 613 6 694 26 198 -14 848
Amortyzacja 3518 945 1923 1283 933
iF;r‘'z\'eezityy\::wyyjr|‘:ie?nieine netto z dziatalnosci 5569 25442  -111 479 729 -2 540
Wplywy 212 286 499 1133 2 006
Wydatki -5 780 -25728 -111 978 -1 863 -4 546
:;:‘zen;lizvvxszienieine netto z dziatalnosci 3497 10 448 72 804 -12 053 -3799
Wplywy 9741 14 301 86 821 0 43 930
Wydatki -6 244 -3 853 -14 017 -12 053 -47 729
Dywidendy wyptacone 0 0 0 -9 963 -1 700
Przeptywy pieniezne netto razem -29 874 -30 714 -21 094 29 511 11164
Srodki pieniezne na poczatek okresu 45 863 43 328 43 328 13737 2579

S$rodki pieniezne na koniec okresu 15 895 12736 22159 43 328 13 737
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Zrodibo: Emitent

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Emitenta w latach 2007-2009 oraz Grupy ZUE
w I pétroczu 2010 roku cechowaty sie znaczacg zmiennoscig wynikajacg z zmiennosci wynikow
finansowych oraz zréznicowanych zmian poziomdw naleznosci, zapaséw i zobowigzan
oraz wysokosci zaptaconego podatku dochodowego.

W I pdtroczu 2010 roku Grupa ZUE odnotowala negatywne przeptywy z dziatalnosSci operacyjnej
(wzrost naleznosci i kaucji z tytutu umdéw o budowe), negatywne przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej (zakup sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego) oraz dodatnie przeptywy
z dziatalnosci finansowej (wyzsze wptywy z zaciggnietych kredytdw niz wydatki na ich sptate).

W 2009 roku Emitent zanotowat dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej oraz
finansowej (wynikajace z zaciggniecia kredytu dtugoterminowego w czesci finansujacego akwizycje
akcji Przedsiebiorstwa Robot Komunikacyjnych w Krakowie S.A.), jednak negatywne przeptywy
pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej zwigzane z wydatkami inwestycyjnymi (zakup skfadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz 85% akcji w Przedsiebiorstwie Robdt Komunikacyjnych w
Krakowie S.A.) spowodowaty osiggniecie ujemnych przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
Emitenta (-21 094 tys. PLN).

W 2008 roku Emitent zanotowat dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (bedace
gtéwnie pochodng wzglednie wysokiego wyniku na dziatalnosci operacyjnej) i negatywne przeptywy
pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej oraz dziatalnosci finansowej (bedace gtéwnie pochodng
wyptaconej dywidendy w kwocie 9 963 tys. PLN).

W 2007 roku Emitent zanotowat dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej i
negatywne przeptywy pieniezne dziatalnosci inwestycyjnej (zakup sktadnikéw rzeczowego majatku
trwatego) oraz dziatalnosci finansowej (nizsze wptywy z nowych kredytdw niz wydatki na sptate
zaciggnietych kredytow).

Tabela: Wskazniki ptynnosci Emitenta w latach 2007-2009 oraz Grupy ZUE w okresie I pétrocza 2010

I potrocze
2010 2009 2008 2007
Wskaznik ptynnosci biezacej 13 16 15 14
Wskaznik ptynnosci szybkiej 12 15 14 13

Zrddo: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe

wskaznik plynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krotkoterminowe

Tabela: Kapitat obrotowy netto Emitenta w latach 2007-2009 i Grupy ZUE w okresie I podtrocza 2010
(tys. PLN)

I potrocze
2010 2009 2008 2007
1. Aktywa obrotowe 123 993 50 763 99 833 75 254
2. Srodki pieniezne i inne inwestycje krétkoterminowe 15 895 22 159 43 328 13 737

3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 108 098 28 604 56 506 61 518
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I potrocze
2010 2009
4, Zobowigzania krotkoterminowe 94 526 31933
5. Kredyty i dtuzne papiery wartosciowe krétkoterminowe 22 568 9 168
6.  Zobowigzania krétkoterminowe skorygowane (4-5) 71958 22 765
7. Kapital obrotowy netto (1-4) 29 468 18 830

Zrodio: Emitent

2008

66 858

1744

65 113

32976

2007

53 766

1468

52 298

21 489

Relacja aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych Emitenta w latach 2007-2009 oraz
Grupy ZUE w I potroczu 2010 roku miescita sie w przedziale 1,4-1,6, co bylo zwigzane
Z utrzymywaniem przez Emitenta oraz Grupe ZUE w w/w okresie zobowigzan krdtkoterminowych

na bezpiecznym poziomie dla zachowania ptynnosci finansowej.
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Aktualizacja nr 14

W zwigzku z zawarciem w dniu 24 sierpnia 2010 r. przez Emitenta z Generali T.U. S.A. z siedzibgq w
Warszawie aneksu do polisy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej nr PO/00283021/2010,
na podstawie ktérego nastgpito podwyzszenie sumy ubezpieczenia do kwoty 20.000.000 PLN,
wprowadza sie nastepujace zmiany w tresci Prospektu Emisyjnego:

Str. 163, pkt 12.6.7.1, bylo:
[...]

Przedmiot ubezpieczenia

Okres
ubezpieczenia

Suma ubezpieczenia
(PLN)

Ubezpieczenie
Odpowiedzialnosci Cywilnej
z tytutu posiadania mienia

oraz prowadzonej
dziatalnosci

od 13.04.2010 do
12.04.2011

5.500.000,00 za jedno
i wszystkie zdarzenia

Ubezpieczenie ryzyk
budowlanych w zwigzku z
budowa linii tramwajowej
KST N-S etap IIA, Rondo

Grzegorzeckie - Most

Kotlarski — Klimeckiego — ul.
Lipska wraz z przebudowg
pasa drogowego i budowq

ul. Kuklinskiego ora budowg
estakady w ciggu ulic

Nowohuckiej i Powstancow
Wielkopolskich w Krakowie

od 15.01.2010 do
30.04.2011

154.717.230,34 dla robot
kontraktowych

200.000,00 dla sprzetu
i wyposazenia budowlano-
montazowego
1.000.000,00 dla
odpowiedzialno$ci cywilnej

Ubezpieczenie maszyn i
urzadzen wg wykazu
zafaczonego do polisy

od 15.01.2010 do
14.01.2011

7.034.781,40

Lp. | Ubezpieczyciel Nr polisy
Generali T.U. OF/00283021/2010

1 S.A kX *
Allianz Polska 080-10-390-

2. S.A kX 05703862
Allianz Polska 080-10-392-

3. S.A kX 05703863
Allianz Polska 080-10-002-

4. S.A kX 00111236

Ubezpieczenie majatku
przedsiebiorstwa wg wykazu
zafgczonego do polisy od
nagtych i niezaleznych od
woli ubezpieczajacego
zdarzen powodujacych
zniszczenie, uszkodzenie lub
utrate mienia

od 15.01.2010 do
14.01.2011

15.740.000,00

L[]

Str. 163, pkt 12.6.7.1, jest:
[.]
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Okres Suma ubezpieczenia
Lp. | Ubezpieczyciel Nr polisy Przedmiot ubezpieczenia | | b nieczenia (PLN)
Generali T.U. P0O/00283021/2010 Ubezpieczenie od 13.04.2010 do 20.00.000,00 za jedno
1. S.A* Odpowiedzialnosci Cywilnej 12.04.2011 i wszystkie zdarzenia
z tytutu posiadania mienia
oraz prowadzonej
dziatalnosci
Allianz Polska 080-10-390- Ubezpieczenie ryzyk od 15.01.2010 do 154.717.230,34 dla robdt
2. S.A* 05703862 budowlanych w zwigzku z 30.04.2011 kontraktowych
budowa linii tramwajowej
KST N-S etap IIA, Rondo 200.000,00 dla sprzetu
Grzegorzeckie - Most i wyposazenia budowlano-
Kotlarski — Klimeckiego — ul. montazowego
Lipska wraz z przebudowg, 1.000.000,00 dla
pasa drogowego i budowgq odpowiedzialnosci cywilnej
ul. Kuklinskiego ora budowg
estakady w ciggu ulic
Nowohuckiej i Powstancoéw
Wielkopolskich w Krakowie
Allianz Polska 080-10-392- Ubezpieczenie maszyn i od 15.01.2010 do 7.034.781,40
3. S.A* 05703863 urzadzen wg wykazu 14.01.2011
zafaczonego do polisy
Allianz Polska 080-10-002- Ubezpieczenie majatku od 15.01.2010 do 15.740.000,00
4. S.A* 00111236 przedsiebiorstwa wg wykazu 14.01.2011
zafgczonego do polisy od
nagtych i niezaleznych od
woli ubezpieczajacego
zdarzen powodujacych
zniszczenie, uszkodzenie lub
utrate mienia

(]

Str. 163, pkt 12.6.7.1, pod tabelka bylo:

L]

Zrodto: Emitent

* W dniu 12 kwietnia 2010 r. wystawiona zostata Nota Pokrycia potwierdzajaca ochrone ubezpieczeniowq. Polisa zostanie
wystawiona w terminie 7 dni od wystawienia Noty Pokrycia.

** zgodnie z umowg kredytowg zawartg przez Emitenta z BRE Bank S.A. opisang w pkt 12.6.3 Lp. 2 Prospektu Emitent dokonat
przelewu na zabezpieczenie praw i roszczeri Emitenta wynikajacych z umow ubezpieczenia dotyczacych aktywow Emitenta.

L[]

Str. 163, pkt 12.6.7.1, pod tabelka jest:

L[]

Zrédio: Emitent
* zgodnie z umowa kredytowg zawartg przez Emitenta z BRE Bank S.A. opisang w pkt 12.6.3 Lp. 2 Prospektu Emitent dokonat
przelewu na zabezpieczenie praw i roszczeri Emitenta wynikajgcych z umow ubezpieczenia dotyczacych aktywow Emitenta.

L[]



Aneks Nr 4 do Prospektu Emisyjnego ZUE S.A.

Aktualizacja nr 15

Str.244, punkt 27.2 otrzymuje nowa nastepujaca tresé:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ZUE za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku
oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe ZUE za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ZUE za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010
roku oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe ZUE za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010
roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
Zwraca sie uwage inwestorow, iz w zwigzku z przejeciem, przez ZUE, kontroli nad PRK Krakow, w dniu
6 stycznia 2010 roku, danymi poréwnywalnymi dla skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
ZUE za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku, danymi poréwnawczymi dla
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy ZUE za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2010 roku, sg dane ZUE S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku nie
zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2010 ROKU

sporz gdzone zgodnie z Mi edzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo $ci Finansowe]
w ksztatcie zatwierdzonym przez Ung Europejska
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SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Skonsolidowany zysk (strata) netto

Calkowite dochody ogotem

Przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk (strata) netto przypadajaca na akcje (w ztotych)

(podstawowy i rozwodniony):

Calkowity dochod ogétem na akcje (w ztotych):

Okres 6 miesi ecy
zakonczony 30/06/2010

Okres 6 miesi ecy
zakonczony 30/06/2009

PLN

91547 101,71
79 815 000,31

PLN

54 438 641,07
48 619 843,87

11732 101,40 5818 797,20
7 687 162,03 2 566 646,18
892 505,80 521 969,69
411 323,62 94 109,53
4526 121,55 3680 011,18
889 329,18 1027 847,16

3 968 818,25 9815549,78
1446 632,48 -5107 691,44
312 309,28 -1095 717,12
1134 323,20 -4 011 974,32
1134 323,20 -4 011 974,32
107157153 -4 011 974,32
62 751,67 0,00
0,07 -0,25

0,07 -0,25
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2010 roku

SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Warto$ci niematerialne
Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych

Zaliczki przekazane na inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych

Kaucje z tytutu uméw o budowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Kaucje z tytutu uméw o budowe
Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Stan na
30/06/2010

Stan na
31/12/2009

59 180 698,36
6 169 481,02
18 170 465,94
31171 913,65

28 600,00

0,00

3446 021,49
16 927 910,60
807 258,10

21170 023,82
0,00
2427 562,92

5100,00

78 295 219,00
3382 748,75
5689 875,06

433 052,61

135 902 349,16

111 403 582,16

14 830 964,43

77 890 844,93
884 583,57

8 275 200,00
6 216 382,02
15 895 425,57

1 837 406,81

17 870 256,78
841 419,02

7 317 216,00
737 575,61
22 158 851,36

123 993 400,52

50 762 725,58

259 895 749,68

162 166 307,74
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2010 roku

Sprawozdania z sytuacji finansowej

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom ZUE S.A.
Kapital wiasny przypisany udziatom nie dajgcym kontroli
Kapitaty wtasne razem

Zobowi gzania dtugoterminowe

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe i inne zrédta finansowania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy diugoterminowe

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe i inne zrodta finansowania

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Biezace zobowigzania podatkowe
Rezerwy krotkoterminowe
Zobowi gzania krétkoterminowe razem

Zobowi gzania razem
Pasywa razem

Stan na Stan na
30/06/2010 31/12/2009
4 000 000,00 4 000 000,00

48 551 365,81

47 479 794,28

52 551 365,81

51 479 794,28

8 241 825,73

0,00

60 793 191,54

51 479 794,28

69 461 467,99
2 251 804,97
0,00

5164 605,84
19178 187,74
5 968 640,03

70 310 879,22
2087 634,95
0,00

97 154,00
2988 406,34
2631 623,62

102 024 706,57

78 115 698,13

64 505 239,76
926 909,30
22 567 616,81
2 315 050,56

4211 011,76
0,00
2 552 023,38

17 093 586,12
273 471,53
9167 992,17
3253 767,79

2143 888,74
0,00
638 108,98

97 077 851,57

32 570 815,33

199 102 558,14

110 686 513,46

259 895 749,68

162 166 307,74




Grupa Kapitalowa ZUE S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Stan na 1 stycznia 2010 roku przypadajacy na
akcjonariuszy Grupy

Stan na 1 stycznia 2010 roku przypisany
udziatlom nie daj gacym kontroli

Zysk (strata) roku przypisany akcjonariuszom
Grupy

Zysk (strata) roku przypisany udziatowcomm nie
dajacym kontroli

Wyptata dywidendy

Stan na 30 czerwca 2010 roku przypadaj acy na
akcjonariuszy Grupy

Stan na 30 czerwca 2010 roku przypisany
udziatlom nie daj gacym kontroli

Stan na 30 czerwca 2010 Grupa ZUE S.A.

Stan na 1 stycznia 2009 roku
Zysk (strata) roku
Wyptata dywidendy

Stan na 30 czerwca 2009 roku

Zyski
Kapitat podstawowy zatrzymane Razem
PLN PLN PLN
4 000 000,00 47 479 794,28 51 479 794,28
0,00 8 179 074,06 8 179 074,06
0,00 1071571,53 1071571,53
0,00 62 751,67 62 751,67
0,00 0,00 0,00
4 000 000,00 48 551 365,81 52 551 365,81
0,00 8 241 825,73 8 241 825,73
4 000 000,00 56 793 191,54 60 793 191,54
4 000 000,00 38 842 235,53 42 842 235,53
0,00 -4 011 974,32 -4 011 974,32
0,00 0,00 0,00
4 000 000,00 34 830 261,21 38 830 261,21
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2010 roku

SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Okres 6 miesi ecy Okres 6 miesi ecy
zakonczony 30/06/2010 zakonczony 30/06/2009

. ) . PLN PLN
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) netto przed opodatkowaniem 1446 632,48 -5 107 691,44
Korekty o:
Amortyzacje 3517 794,84 945 270,76
Zyski / (straty) z tytutu r6znic kursowych 34 462,96 -111 431,32
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3471297,18 28 822,33
(Zysk) / strata ze zbycia inwestycji -64 576,46 -2 020,54
(Zysk) / strata z tytutu realizacji pochodnych
instrumentow finansowych 2 474 400,00 25 292 634,53
Zmiana wyceny pochodnych instrumentow
finansowych -2 759 249,44 -16 605 080,63
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale
obrotowym 8 120 761,56 4 440 503,69
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu umoéw o
budowe -45 835 044,54 5419 176,67
Zmiana stanu zapaséw -11 940 265,71 -4 749 050,34
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych -1 406 631,69 1202 527,70

Zmiana stanu kaucji z tytutu uméw o budowe oraz
zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow i innych
zrédel finansowania

29712 404,08

-14 016 333,95

Zmiana stanu pozostatych aktywow -6 557 648,16 378 462,97
Zaptacony podatek dochodowy 0,00 -8 395 941,00
Inne korekty 104 062,50 0,00

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNO SClI
OPERACYJNEJ

-27 802 361,96

-15 720 654,26




Grupa Kapitalowa ZUE S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2010 roku

Sprawozdania z przeptywow piengznych (cd.)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Nabycie aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Odsetki otrzymane
Rozliczenie instrumentéw finansowych — wpltywy
Inne wptywy / (wydatki) inwestycyjne

SRODKI PIENIEiNE NETTO WYKORZYSTANE W
DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

Kredyty i pozyczki otrzymane

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

Odsetki zaptacone
Inne wydatki finansowe

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z
DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

R6znice kursowe netto

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA
POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA
KONIEC OKRESU

Okres 6 miesi ecy

Okres 6 miesi ecy

zakohczony zakohczony
30/06/2010 30/06/2009
PLN PLN
14 640,00
100 202,12
-2 133 450,08 -429 840,01
0,00 -5 100,00
111 528,68 271 190,87
-2 474 400,00 -25 292 634,53
-1 172 400,03 0,00
-5 568 519,31 -25 441 743,67
9741 034,43 14 300 886,55
-1 800 025,50 -2 945 980,87
-483 457,70 -606 848,22
-2711 719,25 -300 013,20
-1 248 750,00 0,00
3497 081,98 10 448 044,26

-29 873 799,29

-30 714 353,67

-93 518,05

122 328,50

45 862 742,91

43 327 696,26

15 895 425,57

12 735 671,09
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Informacje ogolne

1.1.1 1.1 Informacje o jednostce

Grupa Kapitatlowa ZUE skiadagsz 2 spotek, w ktdrej spotka ZUE S.A. jest podmmtdominugacym wobec
Przedsibiorstwo Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A..

Spotka ZUE Spotka Akcyjna (do 21 kwietnia 2010 rakaktady Ustug Energetycznych i Komunikacyjnych
grupa ZUE S.A)) zostata utworzona na podstawie aktiarialnego z dnia 20 maja 2002 roku w Kancelarii
Notarialnej

w Krakowie, Rynek Gtéwny 30 (Rep. A Nr 9592/2003)edzity jednostki jest Krakdw. Aktualnie Spoétka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrzgd8wym w Sidzie Rejonowym dla Krakowarédmiecia w Krakowie,

Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000135388.

Spotka Przedsbiorstwo Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A. zalst utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 18 grudnia 2000 roku w KandeNwotarialnej w Warszawie, ul. Diuga 31, 00-238e(R A

Nr 26183/2000). Siedzibjednostki jest Krakow. Aktualnie Spoétka jest zastjowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sdzie Rejonowym dla Krakow@rodmieicia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000125730.

Na dzieén sporazdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, skl@@now zargdczych i nadzoragych
Jednostki Dominujcej jest nagpujacy:

Zarzd:

Wiestaw Nowak Prezes Zagu

Marcin Wisniewski Czlonek Zarmu

Maciej Nowak Czionek Zandu

Rada Nadzorcza:

Bogustaw Liphski Przewodniczcy Rady Nadzorczej
Beata Jaglarz Czionek Rady Nadzorczej
Magdalena Lis Czionek Rady Nadzorczej
Mariusz Szubra Czilonek Rady Nadzorczej
Piotr Korzeniowski Czionek Rady Nadzorczej
1.1.2 1.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgawane w polskich ztotych (PLN). Polski zioty jeshliwty
funkcjonalry i sprawozdawcz Spétki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostgligazane w ztotych.
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Opis organizacji Grupy Kapitatowej ZUE oraz zmian w strukturze Grupy

1.1.3 2.1 Przedmiot dziatalno $ci Grupy

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej ZUE jest Spotka ZUE S.A. (,jednostka dominujaca”).

Zakres dziatalnosci Grupy ZUE obejmuje nastepujgce obszary ustug:

- projektowanie oraz budowe i kompleksowag modernizacje miejskich uktadéw komunikacyjnych,

- projektowanie oraz budowe i kompleksowag modernizacje linii kolejowych,

- ustugi w zakresie sieci energetycznych oraz energoelektroniki,

- konstrukcje stalowe i aluminiowe (w ramach dziatalnosci PRK).

W Grupie Kapitatowej ZUE S.A. pehi role spotki dominujacej, koordynujacej funkcjonowanie spéiki zaleznej
oraz podejmujacej dziatania zmierzajgce do optymalizacji kosztow operacyjnych Grupy Kapitatowej, miedzy

innymi poprzez koordynacje: polityki inwestycyjnej, kredytowej, zarzgdzania finansami, prowadzenia proceséw
zaopatrzenia materialowego.

Ponadto, rolg ZUE S.A. jest takze kreowanie jednolitej polityki handlowej i marketingowej Grupy Kapitatowej
oraz promowanie potencjatu Grupy ZUE wsréd odbiorcéw.

1.1.4 2.2 Jednostki podlegaj ace konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2010 roku konsolidacji podlegaty nastepujace jednostki:

Udzialy na dzie h

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca Metoda
Nazwa jednostki Siedziba 2010 roku 2009 roku 2009 roku konsolidacji
Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych
w Krakowie S.A. Krakéw 85,00% 0,00% 0,00% petna

ZUE S.A. jest w posiadaniu udziatéw stanowigcych 34% catosci kapitatu podstawowego Biura Inzynieryjnych
Ustug Projektowych Sp. z o.0.

Ze wzgledu na nieistotny wplyw na sytuacje majatkowg i finansowg danych finansowych jednostki zaleznej
BIUP Sp. z 0.0. nie podlega ona konsolidacji na dzien 30.06.2010.
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1.1.5 2.3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Uformowanie sie Grupy Kapitatowej ZUE nastgpito w momencie objecia kontroli przez Jednostke Dominujgaca
nad Przedsiebiorstem Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A. ktére miato miejsce 6 stycznia 2010 roku.
Niniejsze Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe jest pierwszym sprawozdaniem
skonsolidowanym Grupy Kapitatowej.

Charakter ujawnienia Warto §¢
Nazwa przejmowanej Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A.
jednostki

Opis przejmowanej jednostki | prk w Krakowie S.A. powstala w drodze komercjalizacji Panstwowego
Przedsiebiorstwa Rob6t Kolejowych w Krakowie w Jednoosobowa Spétke
Skarbu Panstwa ze skutkiem od 01.01.2001 r. W dniu 23.10.2009 r. Zakfady
Ustug Energetycznych i Komunikacyjnych Grupa ZUE S.A. (od 21 kwietnia
2010 roku ZUE S.A)) podpisata z Ministrem Skarbu Panstwa umowe
sprzedazy Przedsiebiorstwa Robét Komunikacyjnych w Krakowie S.A..
W oparciu o tres¢ tej umowy dnia 06.01.2010 r. mialo miejsce formalne
przekazanie  odcinka  zbiorowego akcji  Przedsiebiorstwa  Robot
Komunikacyjnych w Krakowie S.A., obejmujgcego 807 500 (osiemset siedem
tysiecy pieéset) akcji imiennych. PRK Krakéw S.A. zostata w ten sposob
wilaczona do grupy ZUE S.A. PRK Krakdéw S.A. specjalizuje sie
w wykonawstwie robét zwigzanych z budowg i modernizacjg infrastruktury
kolejowej. Przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje:

» Budowe drég kotowych i szynowych,

« Wykonawstwo rob6t ogéinobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem
budynkdw,

« Wykonawstwo rob6t ogéinobudowlanych w zakresie obiektow inzynierskich,
» Wykonawstwo robét ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw mostowych,

« Produkcje metalowych elementéw stolarki budowlanej,

* Produkcje konstrukcji metalowych,

 Obstuge i naprawe pojazdéw mechanicznych,

» Towarowy transport drogowy pojazdami specjalistycznymi,

» Wynajem pozostatych srodkéw transportu lagdowego,

« Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych,

« Sprzedaz paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych.

Data objecia kontroli 06.01.2010 .

Zaptacona cena 77 520 000,00 zt
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Kwoty uj ete na dzien przejecia z tytutu ka zdej kategorii aktywow,

zobowi gzan i zobowi gzan warunkowych

Rozliczenie nabycia Spotkki PRK S.A. zostalo przeprowadzone w oparciu o dane ze sprawozdania
jednostkowego PRK S.A. na dzien 31.12.2009 r.

31 grudnia 2009 roku

AKTYWA

Aktyw a trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

PRK S.A.

46 687 751,15
35437 296,84
6 354 445,00
132 600,00

23 500,00
638 275,01
3725 278,79

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

39 463 667,89
105329191
13 231 229,52

236 581,20
957 984,00
280 689,71
23 703 891,55

AKTYWA RAZEM

86 151 419,04

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Zyski zatrzymane

Zobowi gzania dtugoterminowe

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy diugoterminowe

31 grudnia 2009 roku

PRK S.A.

41 602 547,69
9 500 000,00
32 102 547,69

17 269 173,94
2891 507,63
722 557,89
0,00

4 949 353,99
5333 075,27
3372679,16

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

27 279 697,41
14 413 296,59

721 639,54
1961 422,84
3973 686,56
4 222 616,60

0,00
1987 035,28

PASYWA RAZEM

86 151 419,04
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Kalkulacja Warto s$ci Firmy na dzie n 01.01.2010

Aktywa netto PRK S.A. na 01.01.2010 54 527 160,41
Wartos$¢ udziatéw nie dajgca kontroli wg wartosci godziwej. 8 179 074,06
Aktywa netto PRK S.A. w czesci przypadajace na ZUE S.A. 46 348 086,35
Cena nabycia akcji PRK S.A. 77 520 000,00
Wartos¢ firmy ustalona na 01.01.2010 31171 913,65

Opis czynnikéw, ktére przyczynity si e do powstania kosztu

powoduj gcego uj ecie warto sci firmy

Zakup 85% akcji Przedsiebiorstwa Robot Komunikacyjnych w Krakowie S.A. umozliwit Grupie ZUE
rozszerzenie dziatalnosci na rynku kolejowym w kierunku swiadczenia kompleksowych ustug w formie
generalnego wykonawstwa inwestycji kolejowych. Dzieki oferowaniu kompleksowych ustug zwigzanych
z projektowaniem, budowag oraz remontami linii kolejowych, kompletowaniem i dostawami osprzetu
kolejowego, Grupa ZUE zajmuje pozycje wykonawcy samodzielnie realizujgcego kontrakty budowlane.
Oczekuje sie ponadto uzyskania efektdw synergii, zarbwno po stronie przychodowej jak i kosztowej,
wynikajacych ze wspotpracy Jednostki Dominujacej (ZUE S.A)) i jednostki zaleznej (PRK S.A.).

Pozostate korzysci zwigzane z zakupem 85% akcji Przedsiebiorstwa Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie
S.A. zwigzane sg tez z mozliwoscig wykorzystania komplementarnego majatku bedacego w posiadaniu obu
przedsiebiorstw.

Wszystkie w/w korzysci ze wspotpracy obu spoétek umozliwig Grupie ZUE realizacje duzych zadan
inwestycyjnych, bardziej elastyczne ksztattowanie marz i terminoéw realizacji, obnizenie kosztéw statych
funkcjonowania Grupy ZUE oraz lepsze zarzgdzanie jakoscig ustug.

Kwota zysku lub straty jednostki przejmowanej od da ty przej ecia, uwzgl ednion g w wyniku finansowym
jednostki przejmuj acej za dany okres

W | pétroczu 2010 jednostka przejmowana odnotowata zysk netto w wysokosci 529.437,43 zi.

Akcjonariusze Jednostki Dominuj 3cej

Akcjonariat Jednostki Dominujacej wedtug stanu na dzien 30.06.2010 przedstawiat sie nastepujaco:

% udziat u w kapitale
Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji zakladowym

Wiestaw Nowak zwykte 16 000 000 100

Platforma zastosowanych Mi edzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo $ci Finansowej

1.1.6 4.1 Os$wiadczenie o zgodno $ci

Sprawozdanie finansowe Spéiki obejmujace okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku oraz dane
porownywalne za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2009 roku obejmujgce dane z jednostkowego
sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej w  Grupie, zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (UE).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zastosowaniu regulacji MSSF majacych zastosowanie na
30 czerwca 2010 roku w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spéika zastosowata regulacje zawarte w MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” stosujac te samy zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego.
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Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2010 roku sporzgadzone
zostato zgodnie z wymogami obowigzujacymi spétki publiczne.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym Zaktadéw Ustug Energetycznych i Komunikacyjnych Grupa ZUE S.A. (obecnie
ZUE S.A)).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.
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1.1.7 4.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nigni@ sic obecnie w znaezy sposéb od regulacji
przyjetych przez RaglMiedzynarodowych Standardéw RachunkéaidRMSR), z wyjitkiem poniszych
interpretaciji, ktére wedtug stanu na dz®9 czerwca 2010 roku zostatyzjopublikowane i zatwierdzone do
stostownia

w UE, ale kt6re nie weszly jeszczezycie:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat po  dmiotbw powi gzanych” - Uproszczenie
wymogoéw dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji
jednostek powigzanych (obowigzujgace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja " — Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z  tytutu okre slonych $wiadcze n, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zale znosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw
finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowi gzan finansowych przy pomocy instrumentoéw
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow,
zmian do standardow i interpretacji. Wedlug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

1.1.8 4.3 Standardy i Interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone
przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw,
zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 24.08.2010 nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

e« MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)"- dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1,
MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, inteiqaje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowezgé zostatyby zastosowane przez jednesti dzié bilansowy.



Grupa Kapitalowa ZUE S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2010 roku

Istotne zasady rachunkowo $ci zastosowane w pierwszym

skonsolidowanym sprawozdaniu za okres od 01.01.2010 do
30.06.2010

W niniejszych skr6conym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
31.12.2009.

Dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano nastepujgce zasady
rachunkowosci:
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Zasady konsolidaciji

Podmioty zalezne
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej oraz

sprawozdania finansowe jednostek zaleznych (kontrolowanych) od Jednostki Dominujacej sporzgdzone na
dzien bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas, gdy Jednostka Dominujgca ma mozliwos¢é wptywania na
polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci. Jednostki
zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe, z wyjatkiem nabycia jednostek znajdujacych sie pod wspding
kontrolg, rozlicza sie wg metody nabycia.

(i) Nabycia jednostek nie znajdujacych sie pod wspding kontrolg

Na dzieh nabycia aktywa i zobowigzania oraz zobowigzania warunkowe jednostki nabywanej sg wyceniane
wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej udzialu w wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki (uwzgledniajacych warto$¢ godziwg zobowigzan
warunkowych) jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od udziatu
w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, ré6znica ujmowana
jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat witascicieli
mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji warto$ci godziwej aktywéw i zobowigzan oraz
zobowigzan warunkowych. W kolejnych okresach, straty przypadajgce witascicielom mniejszosciowym
powyzej wartosci ich udziatébw, pomniejszajag kapitaly Jednostki Dominujacej, o ile witasciciele udziatow
mniejszosciowych nie majg wigzacego zobowigzania do pokrycia strat.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sa ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczono:

« kapitaty wltasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,
e warto$¢ udziatow posiadanych przez Jednostke Dominujaca w jednostkach zaleznych,

e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek
objetych konsolidacja,

e przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

e niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy, zyski powstate na operacjach dokonywanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacjg, a zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywéw
i pasywow, a takze niezrealizowane straty, chyba Zze transakcja dostarcza dowodéw na wystapienie
utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow,

¢ dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujgcej i innym
jednostkom objetym konsolidacja.
Transakcje z udzialowcami mniejszo  $ciowymi nieskutkuj gce zmianami kontroli
Transakcje z udzialowcami mniejszosciowymi nieskutkujgce zmianami kontroli sg ksiegowane
w korespondencji z kapitatem.
Podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktérg Spétka Dominujaca wywiera znaczacy wpltyw, lecz nie
sprawuje kontroli poprzez uczestniczenie w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu
stowarzyszonego.

Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg przy wykorzystaniu metody praw wtasnosci,
z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia. Inwestycje w podmiot
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stowarzyszony sg wyceniane wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spotki w aktywach
netto, jakie wystapity do dnia bilansowego, pomniejszonych o utrate wartosci poszczegoélnych inwestycji.
Straty podmiotéw stowarzyszonych przekraczajgce warto$é wudzialu Grupy w tych podmiotach
stowarzyszonych nie sg rozpoznawane, o ile Spétka Dominujgca nie wzieta na siebie obowigzku pokrycia strat
lub dokonania ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone,.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej udziatu w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
(z uwzglednieniem zobowigzan warunkowych) podmiotu stowarzyszonego na dzieh nabycia jest ujmowana
jako wartos¢ firmy, powiekszajgc wartos¢ inwestycji w podmiotach stowarzyszonych. W przypadku, gdy cena
nabycia jest nizsza od udzialu w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto
(z uwzglednieniem zobowigzan warunkowych) podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica
ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.

Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupag a podmiotem stowarzyszonym podlegajg wytaczeniom
konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach podmiotu stowarzyszonego.

Warto $¢€ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad udzialem w wartosci godziwej identyfikowalnych skfadnikéw aktywéw i zobowigzan oraz
zobowigzanh warunkowych jednostki zaleznej na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw, nie podlega amortyzacji, lecz przynajmniej raz w roku
podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu
w rachunku zyskow i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Jezeli dziatalno$¢ wchodzaca w sktad danego osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego zostata
przyporzadkowana wartos¢ firmy, zostanie sprzedana, to warto$¢ firmy odnoszaca sie do zbytej dziatalnosci
uwzgledniana jest przy ustalaniu zysku lub straty z tytutu zbycia.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig
rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na
dzien przejscia na MSSF. Ponadto warto$¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci
i wykazywana w bilansie wedlug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.
W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne jest najmniejszym, mozliwym do okreslenia zespotem aktywow
generujgcym wplywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywéw pienieznych pochodzacych
z innych aktywow lub grup aktywow.

Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentéw dziatalno $ci

Podstawowy podziat sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych.

Analizujgc obszary dziatalnosci w oparciu o zasady agregacji zgodnie z MSSF 8.12, Grupa ZUE wyrdznita
jeden zagregowany segment sprawozdawczy: inzynieryjne ustugi budowlano - montazowe.

Organizacja i zarzadzanie Grupy odbywa sie w obszarze wymienionego powyzej segmentu. Grupa stosuje
jednolita polityke rachunkowosci dla wszystkich obszar6w dziatalnosci w ramach wydzielonego segmentu
inzynieryjnych ustug budowlano — montazowych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa" przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczeg6towe
zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowgrupa Kapitatowa nie zdecydowata; sia
wczesniejsze zastosowanie opublikowanych standardévinlidopretacii przed wégiem ich wzycie.
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Dziatalno $¢é zaniechana

W | pétroczu 2009 i w | pétroczu 2010, nie wystapita dziatalno$é zaniechana w rozumieniu MSSF 5.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaptewane przy zateniu kontynuowania
dziatalnGgci gospodarczej przez JednasfRominupca oraz wszystkie jednostki wchagte w sktad Grupy
Kapitalowej ZUE w dajcej st przewidzié przyszigci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia
sporadzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowzamnych przestanek wskazaoych na zagrzenie
kontynuaciji dziatalnéci.

Opis czynnikow i zdarze N\ majacych znacz gqcy wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej ZUE za | poétrocze 2010  roku

Warunki atmosferyczne w pierwszym pétroczu 2010urokiaty niekorzystny wptyw na wyniki finansowe
brarvy budowlanej, w tym ZUE S.A. Pierwszy kwartat chHdesyzowat s¢ niskimi temperaturami powietrza
oraz intensywnymi opadandniegu, natomiast kolejne miase przyniosty ulewne deszcze oraz okresowo
bardzo wysokie temperatury powietrza. Wszystkie vemone czynniki spowodowaty spowolnienie, a
chwilami nawet wstrzymanie niektérych prac, skutkiezego byla niska sprzedamawianego okresu.
Dotyczy to przede wszystkim naptijacych projektéw: “Budowa linii tramwajowej KST N-Sap Il A:
Rondo Grzegérzeckie - Most Kotlarski - Klimeckiegail. Lipska wraz z przebudawpasa drogowego i
budowy ul. Kukiiskiego oraz budogvestakady w agu ulic Nowohuckiej i Powstaow
Wielkopolskich” oraz “Wykonanie &#ci rob6t budowlanych modernizacji infrastrukturyldjowej stacji i
szlakow w obszarze LCS Ciechanéw, OdciSekercze - Ciechanéw od km 70,780 do km 99,450. LLOT
stacje: Gsocin, Ciechanéw. LOT B - szlalwiercze - Gsocin, Gisocin — Ciechanow”.

Grupa ZUE w okresie szeiu miesgcy zakaczonym 30 czerwca 2010 roku uzyskata przychody ze
sprzeday w wysokdci 91 547 tys. PLN, zysk brutto ze sprzega pierwszym p6troczu 2010 roku wyniost
11 732 tys. PLN, rentowrdé brutto sprzeday w pierwszym potroczu 2010 roku wyniosta zatem 10%

W okresie pierwszego poétrocza 2010 odnotowano tegjdeobnizenia cen i mar, co zwihzane byto

z koniecznécia dostosowania sido istniejcej sytuacji na rynku zaméwiepublicznych nacechowanym
ograniczon iloscia ogtaszanych zaméwiegoublicznych w stosunku do liczby oferentow.

Istotne zdarzenia w okresie | potrocza 2010 roku or az nastepujace po
dniu bilansowym

Inwestycje finansowe

W dniu 6 stycznia 2010 roku ZUE S.A. nabyla 85% wszystkich akcji prywatyzowanego przez Skarb Panstwa
Przedsiebiorstwa Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A. Zakup akcji umozliwit Grupie ZUE rozszerzenie
dziatalnosci na rynku kolejowym w kierunku $wiadczenia kompleksowych ustug w formie generalnego
wykonawstwa inwestycji kolejowych. Dzieki oferowaniu kompleksowych ustug zwigzanych z projektowaniem,
budowg oraz remontami linii kolejowych, kompletowaniem i dostawami osprzetu kolejowego, Grupa ZUE
zajmuje pozycje wykonawcy samodzielnie realizujgcego kontrakty budowlane.

Umowy podpisane na realizacje kontraktéw budowlanych

W dniu 20 stycznia 2010 roku Konsorcjum firm, ktérego leaderem jest ZUE SA podpisalo umowe na
realizacje zadania pn. ,Budowa linii tramwajowej KST N-S etap IlIA: Rondo Grzegérzeckie - Most Kotlarski -
Klimeckiego - ul. Lipska wraz z przebudowg pasa drogowego i budowg ul. Kuklinskiego oraz budowg
estakady w ciggu ulic Nowohuckiej i Powstancéw Wielkopolskich”, warto$¢ kontraktu — 154,7 min PLN brutto,
termin realizacji do 30 kwietnia 2011 roku.

Dnia 03 lutego 2010 roku ZUE S.A. podpisata umowe z Gming Jerzmanowice-Przeginia na konserwacje
i biezgce utrzymanie oswietlenia ulicznego stanowigcego wtasnos¢ Gminy Jerzmanowice-Przeginia, wartosé
kontraktu 46 tys. PLN brutto, termin realizacji od 03.02.2010 roku do 31.12.2010 roku.

W dniu 16 lutego 2010 roku podpisano 2 umowy z Trakcjg Polskg SA na ,Wykonanie robét budowlanych
modernizaciji infrastruktury kolejowej stacji i szlakéw w obszarze LCS Ciechanéw, Odcinek Swiercze —
Ciechanéw od km 70,780 do km 99,450. LOT A - stacje: Gasocin, Ciechanéw. LOT B — szlaki: Swiercze —
Gasocin, Gasocin — Ciechanow”:

1. w zakresie wykonania ustugi na roboty torowe i odwodnieniowe na odcinku Gototczyzna - Ciechandw -
warto$¢ umowy 10 min PLN.
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2. w zakresie dostawy dla robét torowych i odwodnieniowe na odcinku Gototczyzna - Ciechandw - warto$é
umowy 9 min PLN.

W dniu 26 marca 2010 roku podpisano umowe z Tchas Polska Spétka z 0.0. na wykonanie robét ziemnych
w podtorzu, na szlaku Swiercze - Gasocin w ramach zadania ,Modernizacja linii kolejowej E65/CE65 na
odcinku Warszawa Gdynia — obszar LCS Ciechanéw” - warto$¢ kontraktu 2,5 min PLN.

Konsorcjum firm z udziatem ZUE S.A. w dniu 31 maja 2010 roku zawarto umowe na wykonanie robot
budowlanych dla kompleksowej modernizacji stacji i szlakéw w obszarze LCS Dzialdowo, w ramach projektu
POIiS 7.1-41: "Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 65 na odcinku Warszawa - Gdynia - obszar LCS
Dziatldowo". Warto$¢ kontraktu ogétem zawartego przez konsorcjum wynosi 952,7 min PLN brutto. W dniu
20 sierpnia 2010 roku ZUE S.A. zawartlo umowe, w ktérej dokonano podziatu prac wykonywanych (objetego
ww. kontraktem gtéwnym). Warto$¢ kontraktu to 153,2 min PLN brutto, co oznacza,ze udziat ZUE S.A.
w realizacji zadania wynosi 16% wartosci kontraktu gtéwnego.

W dniu 11 czerwca 2010 roku ZUE SA zawarta umowe z MPK Krakéw SA, w trybie negocjacji sektorowych,
na Wykonanie prac majacych na celu zapewnienie sprawnego funkcjonowania torowisk, zwrotnic, sieci
trakcyjnej w OT i TH oraz prowadzenie biezacej eksploatacji systemu zasilania w energie elektryczng po
stronie SN(15kV) stacji oddziatowych OS-1, OS-2. Umowa zostata podpisana na okres 2 lat. Maksymalna
wartos¢ umowy 1,7 min PLN brutto.

Pozostate umowy:

W dniu 29 kwietnia 2010 roku zostala podpisana umowa pomiedzy Powszechnym Zakladem Ubezpieczeh
S.A. a ZUE Spoétka Akcyjna i Przedsiebiorstwem Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A. na udzielanie
gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych w ramach ustalonego limitu. Maksymalna watos¢ limitu
zaangazowania wynosi 40 min PLN. Aneks z dnia 16 lipca 2010 r. zwieksza kwote limitu do wysokos$ci 59 min
PLN.

W dniu 11 czerwca 2010 roku ZUE S.A. podpisata umowe z BRE Bankiem SA na kredyt obrotowy, $rodki
pochodzace z kredytu beda przeznaczone na finansowanie kosztéw zwigzanych z kontraktem pn. ,Budowa
linii tramwajowej KST N-S etap IIA: Rondo Grzegorzeckie - Most Kotlarski - Klimeckiego - ul. Lipska wraz
z przebudowg pasa drogowego i budowag ul. Kuklinskiego oraz budowg estakady w ciggu ulic Nowohuckiej
i Powstancéw Wielkopolskich”.

Czynniki, ktore w ocenie Jednostki b eda mialy wplyw na osi agniete
przez ni g wyniki w kolejnych okresach

Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZUE S.A.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZUE Spétka Akcyjna podjeto decyzje o o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. akcji Spotki serii B. Prospekt
emisyjny zostat ztozony do Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 30 kwietnia 2010 roku. W dniu 11 sierpnia
2010 roku prospekt emisyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Inwestycyjnego.

Podpisane umowy do dnia wydania niniejszego sprawoz dania

Konsorcjum firm, ktérego liderem jest ZUE S.A. w dniu 01 lipca 2010 roku zawarto umowe na Przebudowe
ulic Franciszkanskiej i Dominikanskiej w Krakowie wraz z torowiskiem. Warto$¢ kontraktu 20,3 min PLN
brutto, Termin realizacji do 29 pazdziernika 2010 roku.

Konsorcjum firm z udziatem ZUE S.A. w dniu 09 lipca 2010 roku zawarto umowe na Zaprojektowanie oraz
wykonanie remontu torowiska tramwajowego w wezle rozjazdowym na skrzyzowaniu al. Niepodlegtosci
z ul. Nowowiejskg z odcinkami toréow na szlaku na dtugosci peronéw przystankowych przylegtych do peronéw
wraz z uzyskaniem wszelkich wymaganych decyzji i pozwolen niezbednych do rozpoczecia realizacji robét
budowlanych. Wartos¢ kontraktu wynosi 14,8 min PLN brutto, w tym udziat ZUE S.A. w realizacji zadania to
50% wartosci kontraktu.

W dniu 22 lipca 2010 roku zostata podpisana umowa z Przedsiebiorstwem Inzynieryjnych Robét Kolejowych
Tor-Krak Sp. z 0.0. na realizacje zadania pn. Przebudowa torowiska i rozjazdéw w ul. Otawskiej na odcinku od
placu Dominikanskiego do Mostu Grunwaldzkiego we Wroctawiu, warto$¢ kontraktu — 825 tys. PLN brutto,
termin realizacji od 22.07.2010 do 30.08. 2010 roku.

W dniu 02 sierpnia 2010 roku PRK Krakéw S.A. podpisata z firmg OHL ZS, a.s. umowe na Zaprojektowanie
i wykonanie przbudowy infrastruktury kolejowej na odcinku Gliwice tabedy - Pyskowice w ramach zadania
inwestycyjnego "Rewitalizacja linii nr 132 Gliwice tabedy - Strzelce Opolskie - Opole Groszowice", wartosé
kontraktu 24 min PLN.
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Konsorcjum firm, ktérego liderem jest ZUE S.A., w dniu 23 sierpnia 2010 roku podpisato umowe. na Budowe
linii tramwajowej z centrum miasta do dworca kolejowego Bydgoszcz Gléwna z rozbudowsg ulic Marszatka
Focha, Naruszewicza, Dworcowej i Zygmunta Augusta w Bydgoszczy, wartosé oferty: 70,4 min PLN brutto,
termin realizacji od 23.08.2010 do 23.11. 2010 roku..

W najblizszym kwartale 2010 roku Zarzad oczekuje na rozstrzygniecie postepowan przetargowych, w ktérych
oferta Grupy Kapitalowej ZUE uplasowata sie na pierwszym miejscu, oczekujemy na podpisanie umow przez
Zamawiajacego na realizacje rob6t w ramach nastepujacych zadan:

Zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka — granica panstwa na
odcinku Biadoliny — Tarnéw w km 61,300 — 80,200 w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E
30, odcinek Krakéw — Rzeszow, etap IlI”. Warto$¢ oferty: 509,9 min PLN brutto. Przetarg jest na etapie
uprawomocnienia sie wyboru oferty.

W 1l kwartale 2010 roku Grupa ZUE nadal czeka na rozstrzygniecie postepowania przetargowego
pt: Wykonanie robdét budowlanych modernizacji infrastruktury kolejowej stacji i szlakéw w obszarze LCS
Ciechanéw, Odcinek Ciechanéw-Mtawa od km 99,450 do km 131,100. LOT-A stacje: Konopki, Mtawa. LOT-B
szlaki: Ciechandw-Konopki, Konopki-Mtawa w ramach Projektu "Modernizacja linii kolejowej E65/ CE 65 na
odcinku Warszawa-Gdynia - obszar LCS Ciechanow". Skfad konsorcjum: ZUE S.A. (Lider Konsorcjum), PRK
w Krakowie, KZA Katowice, Swietelsky. Warto$é netto oferty - 373,6 min PLN, etap - sprawdzanie oferty przez
Zamawiajacego.

Objasnienia dotycz gce sezonowo sci i cykliczno $ci dziatalno sci Grupy
Kapitatowe]

Dziatalno$¢ branzy budowlano - montazowej, w ktérej Grupa ZUE prowadzi swojg dziatalno$¢ charakteryzuje
sie sezonowoscig produkcji i sprzedazy. Podstawowe czynniki majace wplyw na poziom przychodéw i zyskéw
w ciggu roku obrotowego to warunki atmosferyczne, rozktad harmonogramu ptatnosci oraz termin ogtaszania
i rozstrzygania przetargéw na kontrakty.

Prace budowlane prowadzone przez Grupe zaréwno w zakresie infrastruktury miejskiej, jak i kolejowej nie
moga by¢ prowadzone podczas niesprzyjajacych warunkéw atmosferycznych. W okresie zimowym, ze
wzgledu na zbyt niskg temperature powietrza, dla zachowania reziméw technologicznych, wiele robét musi
zosta¢ wstrzymana, dlatego realizacja prac w tym okresie ulega spowolnieniu, a w pewnych przypadkach
nawet wstrzymaniu, dlatego najwyzsze przychody osiggane sa zwykle w trzecim kwartale, podczas gdy
najnizsze — w kwartale pierwszym.

Na powtarzalno$¢ przychodow i zyskéw majg wplyw harmonogramy ptatnosci uzgodnione w umowach
z inwestorem. Mozliwe sg przesuniecia w czasie przychoddw, tzn. inwestor zastrzega w umowie przesuniecie
ptatnosci w czasie lub wrecz ptatnos$¢ na koniec realizacji kontraktu.

Na zjawisko sezonowosci wplyw ma réwniez koncentracja prac inwestycyjnych i modernizacyjnych
prowadzonych przez klientéw na rynku budownictwa infrastruktury miejskiej w sezonach wiosennym, letnim
i jesiennym.

Dla zapewnienia przychodéw Grupa ZUE podejmuje dziatania marketingowe majace na celu przygotowanie
ofert do przetargéw. Jednak wydtuzony proces ogtaszania, a potem rozstrzygania przetargdbw moze mie¢
wplyw na precyzyjne planowanie przychodéw sprzedazy.

Informacje dotycz gce emisji, wykupu i sptaty dtu znych i kapitatowych
papieréw warto sciowych

W okresie objetym raportem, spotki Grupy Kapitatowej ZUE nie dokonywaty emisji, wykupu i sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Informacja dotycz gca dywidendy

W Spotce Dominujacej - Zgodnie z uchwatg WZ nr 3 z dnia 26 kwietnia 2010 zysk netto ZUE S.A. wynikajacy
z jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2009 w kwocie 7.521.664,09
zostal podzielony na: pokrycie straty z lat ubiegtych (1.247.365,82 z}) oraz kapitat zapasowy (6.274.298,27);
W spoice zaleznej - wynik finansowy netto za rok 2009 zostaje przeniesiony na kapitat zapasowy Spotki.
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Stanowiska Zarz gdu odno snie mo zliwo sci zrealizowania wcze sniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie p6trocznym w stosunku d 0 wynikow
prognozowanych

Grupa ZUE nie publikowata prognoz finansowych w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku.
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Zestawienie stanu akcji ZUE S.A. lub uprawnie i do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj gce ZUE S.A. na dzie n przekazania raportu
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w | p6 troczu 2010

Zmiany w posiadani w ci agu |

Funkcja petniona Liczba akcji w posiadaniu na dzie n pétrocza 2010
Osoba w ZUE S.A. 30.06.2010
Wiestaw Nowak  Prezes Zarzadu 16 000 000 Nie dotyczy

W dniu 19 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZUE SA podjetlo uchwate w sprawie
zamiany akcji imiennych Spéiki serii A na akcje na okaziciela, podziatlu akcji poprzez obnizenie wartosci
nominalnej akcji bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego.

W wyniku zamiany Akcji Serii A z akcji imiennych na akcje na okaziciela zniesiono uprzywilejowanie ww. akcji
co do glosu (przed zmiang kazda Akcja Serii A uprawniata do 2 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, za$ po
zamianie uprawnia do 1 glosu na Walnym Zgromadzeniu) oraz uprzywilejowanie co do pierwszenstwa w
prawie podziatu majatku likwidacyjnego Spétki.

Podziat Akcji Serii A zostat przeprowadzony poprzez obnizenie jednostkowej wartosci nominalnej ww. akcji ze
100 PLN do 0,25 PLN, w ten sposéb, ze jedna Akcja Serii A o wartosci nominalnej 100 PLN zostata
podzielona na 400 akcji o wartosci nominalnej 0,25 PLN kazda. Na skutek podziatu akcji kapitat zaktadowy
ZUE S.A. dzieli sie ha 16.000.000 Akcji Serii A (przed podziatem — 40.000 akcji). W zwigzku z podzialem akcji
nie dokonano zmiany wysokosci kapitatu zakladowego Spotki. Akcje Serii A sg akcjami zatozycielskimi.

W dniu 26 kwietnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 14 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 4.000.000 zt (cztery miliony ztotych) do kwoty nie wiekszej
niz 5.500.000 zt (pie¢ milionéw piecset tysiecy ztotych), to jest o kwote nie wiekszg niz 1.500.00 zt (jeden
milion pieéset tysiecy ztotych), w drodze emisji nie wiecej niz 6.000.000 (sze$¢ milionow) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 0,25 zt (dwadziescia pie¢ groszy) kazda.

Akcje Serii B bedg emitowane w ramach podwyzszenia kapitalu zakladowego ZUE S.A. dokonywanego na
podstawie art. 430 do 433 KSH oraz powyzszej uchwaly WZA.

Zgodnie z art. 430 § 1 KSH podwyzszenie kapitalu zaktadowego ZUE S.A. w drodze emisji Akcji Serii B
bedzie skuteczne z chwilg jego rejestracji w Rejestrze. Stosownie do art. 431 § 4 KSH Uchwatla w Sprawie
Podwyzszenia Kapitalu Zaktadowego nie moze byé¢ zgltoszona do sadu rejestrowego po uptywie dwunastu
miesiecy od dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego ani pézniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia
przydziatu akcji, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu nie moze zostaé¢ ztozony po uptywie czterech
miesiecy od dnia powziecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Spoétka ztozyta wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzenie prospektu emisyjnego w dniu
30 kwietnia 2010 r. W dniu 10 sierpnia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny.

Biorgc powyzsze pod uwage nie ma koniecznosci ujmowania tego zdarzenia w ksiegach, tj. powiekszania
kapitatéw na dzien 30.06.2010 roku.

Informacje dotycz gce segmentow operacyjnych

Grupa ZUE, w sktad ktorej wchodzi ZUE S.A. oraz PRK S.A., prowadzi dziatalno$c na rynku budownictwa
komunikacyjnej infrastruktury miejskiej oraz kolejowej w segmencie ustug budowlano - montazowych.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy ZUE jest projektowanie oraz realizacja, w formule generalnego
wykonawstwa, kompleksowych ustug budowy i modernizacji torowych uktadéw tramwajowych oraz torowych
uktadoéw kolejowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca (m.in. robo6t ziemnych i budowy podtorza, systeméw
odwadniajgcych oraz obiektow inzynierskich i kubaturowych, w tym stacji) oraz energetyki.

Zakres dziatalnosci Grupy ZUE obejmuje nastepujgce obszary ustug:

- projektowanie oraz budowe i kompleksowg modernizacje miejskich uktadéw
komunikacyjnych,

- projektowanie oraz budowe i kompleksowg modernizacje linii kolejowych,
- ustugi w zakresie sieci energetycznych oraz energoelektroniki,

- konstrukcje stalowe i aluminiowe (w ramach dziatalnosci PRK).
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Pozostate obszary dziatalno$ci Grupy ZUE dotyczg produkcji sterownikéw zwrotnic tramwajowych, ustug
wynajmu sprzetu geodezyjnego (teodolity, niwelatory, taty), sprzetu budowlanego (koparki, spycharki, zurawie,
tadowarki), sprzetu samochodowego (ciagniki siodiowe =z przyczepa, wywrotki), sprzetu kolejowego
(podbijarki, wagony, lokomotywy), konteneréw dla zaplecza budowy (typu biuro, szatnia, umywalnia z WC),
ustug napraw i przegladéw diagnostycznych przy stacji kontroli pojazdéw w centrum serwisowo-naprawczego
oraz ustug sprzedazy paliw.

W ramach powyzszego Grupa ZUE $wiadczy réwniez kompleksowe ustugi w zakresie budowy, modernizacji
oraz biezacego utrzymania systemow zasilania trakcji (podstacji trakcyjnych) oraz budowy i modernizacji sieci
trakcyjnej tramwajowej i kolejowej. Posiadane maszyny, pojazdy i sprzet specjalistyczny pozwalajg na
wykonanie dowolnych prac zwigzanych z siecig trakcyjng praktycznie w kazdych uwarunkowaniach
infrastruktury miejskiej/terenu.

Ponadto Grupa ZUE realizuje ustugi budowy kompletnych systeméw sieci elektroenergetycznych w zakresie
zaréwno napiec srednich, jak i niskich, w szczegdélnosci w obiektach energetyki tramwajowej i kolejowej.

Identyfikujac powyzsze obszary dziatalnosci dla celéw sprawozdawczych oraz stosujac kryteria agregacii
segmentéw operacyjnych zgodnie z MSSF 8.12 Zarzad Grupy ZUE zdecydowat o polgczeniu dziatalnosci
w jeden segment sprawozdawczy: inzynieryjne ustugi budowlano — montazowe.

Wyniki segmentu sprawozdawczego pokrywajg sie z wynikami Grupy za | pétrocze 2010 roku.

Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce transakcje handlowe pomiedzy stronami powigzanymi:

Naleznosci Zobowi gzania
Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009
PLN PLN PLN PLN
TORBUD Spétka z o.0. 0,00 16 172,37 1145522,20 1280 083,78
PER-BUD Przedsiebiorstwo
Wielobranzowe Spoétka z 0.0. 0,00 5 648,60 0,00 198 933,87
Biuro Inzynieryjnych Ustug
Projektowych 81967,21 81967,21 388,75 0,00
Pan Wiestaw Nowak 5220 524,94 5 020 000,00
Ogotem: 81 967,21 103 788,18 6 366 435,89 6 499 017,65
Przychody ze sprzeda zy Koszty zakupu
Okres 6 Okres 6 Okres 6 Okres 6
miesi ecy miesi ecy miesi ecy miesi ecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2010 30/06/2009 30/06/2010  30/06/2009
PLN PLN PLN PLN

TORBUD Spétka z o.0. 17 358,79 0,00 1025 784,15 0,00
PER-BUD Przedsiebiorstwo
Wielobranzowe Spoétka z 0.0. 0,00 0,00 6 392,00 0,00
Biuro Inzynieryjnych Ustug
Projektowych 18 781,71 0,00 9 025,23 0,00
Pan Wiestaw Nowak 0,00 0,00 0,00 0,00
Ogotem: 36 140,50 1041 201,38 0
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Transakcje Grupy ZUE z podmiotami powigzanymi:
Naleznosci od BIUP dotycza zaliczki na poczet realizowanej umowy na ustugi projektowe.

Zobowigzanie wobec W. Nowaka powstalo w wyniku zawarcia Umowy Podporzadkowania pomiedzy:
BRE Bankiem S.A., ZUE S.A. oraz Panem Wiestawem Nowakiem dotyczacej podporzadkowania zobowigzan
Kredytobiorcy wynikajacych z Umowy Kredytu nr 17/018/09/Z/IN na zakup akcji spotki PRK Krakéw S.A.

Transakcje w zakresie przychodéw z jednostkami powigzanymi dotyczyly optat za czynsze wynajmowanych
pomieszczen biurowych oraz optaty za ustugi telefoniczne.

Transakcje w zakresie kosztéw wynikajg z realizacji ustug budowlano-montazowych oraz wynajmu sprzetu.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.

Z dniem 17.02.2010 r. PER-BUD Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Spétka z 0.0. zostata postawiona w stan
likwidacji, natomiast z dniem 14.06.2010 r. TORBUD Spéika z 0.0. zostata postawiona w stan likwidacji.

W zwigzku z powyzszym struktura zawieranych z podmiotami powigzanymi transakcji ulegnie zmianie
w kolejnych okresach.

Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia czlonkéw zarzadu i pozostatych czionkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym
przedstawialy sie nastepujaco:

Okres zako nczony 30/06/2010 Okres zako nczony 30/06/2009
PLN PLN
Zarzad 557 677,05 330771,15
Prokurenci 135 237,87 59 745,14
692 914,92 390 516,29

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i kadry kierowniczej najwyzszego szczebla okresla Prezes Zarzadu bedacy
jednoczesnie gtownym akcjonariuszem Spotki, w zaleznosci od wynikéw uzyskanych przez poszczegolne
osoby oraz od trendow rynkowych. Czlonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymujg wynagrodzen z tytutu
petnienia swojej funkcji

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro.

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro

Warto s$c Warto $¢€ .z
Warto $¢€ kursu
. kursu kursu
. Przyj ety kurs walutowego
Pozycje sprawozdawcze walutowego  walutowego .
walutowy . > | pétrocze
| péirocze 31 grudnia 2009
2010 2009
Sredni kurs
. P . obowigzujacy na .
Pozycje aktywow i pasywoéw dzien bilansowy 4,1458 4,1082 nie dotyczy
Srednia
arytmetyczna
Srednich kursow

Pozycje rachunku zy§kovy i gtrgt oraz NBP usta]onych na 4,0042 nie dotyczy 45184

rachunku przeptywéw pienieznych ostatni dzien
kazdego
zakohczonego
. miesigca okresu

s Beigineraocr sk  Sreani

Y obowigzujacy na 4,1458 4,1082 4,4696

koniec okresu” w rachuku przeptywow

pienieznych dzien bilansowy
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

Stan na 30/06/2010

Stan na 31/12/2009

Tys. PLN Tys. EUR Tys. PLN Tys. EUR

Aktywa trwate 135 902 32 781 111 404 27 117
Aktywa obrotowe 123 993 20 908 50 763 12 356
Aktywa razem 259 896 62 689 162 166 39474

0 0
Kapitat wtasny 60 793 14 664 51 480 12 531
Zobowigzania dtugoterminowe 102 025 24 609 78 116 19 015
Zobowigzania krétkoterminowe 97 078 23 416 32571 7928
Pasywa razem 259 896 62 689 162 166 39474

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Okres 6 miesi ecy zako Aczony

Okres 6 miesi ecy

30/06/2010 zakonczony 30/06/2009

Tys. PLN Tys. EUR Tys. PLN Tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 91 547 22 863 54 439 12 048
Koszt whasny sprzedazy 79 815 19 933 48 620 10 760
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11732 2930 5819 1288
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4526 1130 3680 814
Zysk (strata) brutto 1447 361 -5108 -1 130
Zysk (strata) netto z dziatanosci
kontynuowanej 1134 283 -4 012 -888

Podstawowe pozycje skonsoliwanego rachunku przeptywow pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres 6 miesi ecy zako Aczony

Okres 6 miesi ecy

30/06/2010 zakonczony 30/06/2009

Tys. PLN Tys. EUR Tys. PLN Tys. EUR
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej -27 802 -6 943 15721 -3479
Przeptywy srodkéw pienieznych z 5569 1391 25 442 5631
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dzialalnosci finansowej 3497 873 10 448 2312
Przeptywy s$rodkow pieni eznych netto, ) R ) )
razem 29 874 7 461 30 714 6 798
Srodki pieniezne na poczatek okresu 45 863 11164 43 328 10 384
Srodki pieniezne na koniec okresu 15 895 3834 12 736 2849

Wskazanie post epowa n tocz acych si @ przed s gdem, organem
wiasciwym dla post epowania arbitra zowego lub organem
administracji publicznej wedtug stanu na 30 czerwca

2010 roku

Spotki Grupy Kapitatowej ZUE nie sg strong postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére
tacznie przekraczaja 10% kapitatéw wtasnych Spétki na dzien 30 czerwca 2010 r.



Grupa Kapitalowa ZUE S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2010 roku

Informacja na temat zmiany warto $ci szacunkowych kwot podawanych
W sprawozdaniu rocznym

W raporcie za | pétrocze 2010 r. Spoétka uwzglednita w wycenie kontraktéw zmiany w wartosci prognozowanej
marzy na kontrakcie Ciechanéw - Modernizacja linii kolejowej E65, odcinek Swiercze — Ciechanéw z wartosci
wynoszacej 4,3% na koniec roku 2009 do poziomu 12.3% na 30.06.2010. W opinii Spdétki wzrost
budzetowanej marzy zostal osiggniety poprzez wygenerowanie o0szczednosci m.in. na ustugach
podwykonawcy w wys ok. 1.8 min zt oraz na wynegocjowanych cenach nabywanych materiatdbw w wys.
1.5 min zt. Powyzsza zmiana spowodowata wzrost przychodu (wyniku na kontrakcie) o 2.6 min zt w stosunku
do wartosci przychodu (wyniku na kontrakcie), gdyby powyzsza zmiana marzy nie nastapita.

Poza wymienionym wyzej zdarzeniami nie wystapity istotne zmiany wartosci szacunkowych kwot podawanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym.

Informacja o udzielenonych przez jednostk e z Grupy Kapitatowe;j
poreczeniach kredytu i po zyczki oraz udzielonych gwarancjach

Warunki

Spotka finansowe Charakter
udzielaj aca taczna kwota na jakich powi gzan
por eczenia kredytow lub Okres na jaki zostaty pomi edzy
kredytu lub Podmiot ktéremu pozyczek, zostaty udzielone ZUES.A. a
pozyczki lub udzielone zostaty odpowiednio udzielone poreczenia  beneficjentem
udzielaj aca por eczenia lub poreczonalub  poreczenialub lub por eczenia
gwarancji gwarancje gwarantowana gwarancje gwarancje lub gwarancji
Przedsiebiorstwo TORBUD Sp. z 0.0. 400 000,00 01.01.2009 Nie dotyczy 49 %udziat
Robot - 31.12.2010 posredni w
Komunikacyjnych w kapitale
Krakowie S.A. beneficjenta
ZUE SA Biuro Inzynieryjnych 420 000,00 23.03.2010 - Nie dotyczy  24% udziatow

Ustug Projektowych 30.09.2010 w kapitale

beneficjenta

Zobowi gzania warunkowe

Stan na 30/06/2010 Stan na 31/12/2009

PLN PLN
Gwarancje 124 748 949,52 89 800 398,49
Poreczenia 961 302,81 15 741 302,81
Weksle 76 746 494,92 175 682 765,53
Hipoteki 141 179 049,00 141 163 821,00
Zastawy 20 523 902,92 18 920 736,27
Postepowanie sadowe 27 513,88 4 213,88

Ogotem:

364 187 213,05

441 313 237,98
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Aktywa warunkowe

Stan na 30/06/2010 Stan na 31/12/2009

PLN PLN
Gwarancje 15107 207,17 1515 169,75
Weksle 268 868,04 288 177,86
Ogotem: 15 376 075,21 1803 347,61

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzad

Krakéw, 24 sierpnia 2010 roku
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SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci
Zysk (strata) netto

Catkowite dochody ogoétem

Zysk (strata) netto przypadajaca na akcje (w ztotych)
(podstawowy i rozwodniony):

Catkowity dochdéd (strata) ogdtem na akcje (w ztotych):

Okres 6 miesi ecy

Okres 6 miesi ecy

65 940 893,57
57 216 916,85

zakonczony zakonczony
30/06/2010 30/06/2009
PLN PLN

54 438 641,07
48 619 843,87

8723976,72 5818 797,20
3661 510,11 2 566 646,18
258 696,67 521 969,69
318 697,86 94 109,53
5002 465,42 3680 011,18
505 329,34 1027 847,16
3862 529,12 9 815 549,78
1645 265,64 -5 107 691,44
301 359,51 -1095717,12

1 343 906,13 -4 011 974,32
1 343 906,13 -4 011 974,32
1 343 906,13 -4 011 974,32
0,08 -0,25

0,08 -0,25
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SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych

Zaliczki na inwestycje w
jednostkach
podporzadkowanych

Kaucje z tytutu uméw o budowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Kaucje z tytutu uméw o budowe
Biezace aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Stan na Stan na
30/06/2010 31/12/2009
PLN PLN

23826 271,54
2 254 860,01

78 300 319,00
0,00
3021 887,33

13 067 754,99
429 590,51

21170 023,82
2427 562,08

5 100,00
78 295 219,00
3382 748,75

5689 875,90
433 052,61

120 900 683,38

111 403 582,16

12 503 595,57

65 451 601,86
740 662,29

7 317 216,00
1930 634,18
5345 725,85

1 837 406,81

17 870 256,78
841 419,02

7 317 216,00
737 575,61
22 158 851,36

93 289 435,75

50 762 725,58

214 190 119,13

162 166 307,74
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Sprawozdania z sytuacji finansowej c.d.

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Zyski zatrzymane
Razem kapitat wtasny

Zobowi gzania dtugoterminowe
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe i inne Zrédta
finansowania

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy diugoterminowe

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe i inne zrédta
finansowania

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych

Biezace zobowigzania podatkowe
Rezerwy krotkoterminowe

Zobowi gzania krétkoterminowe razem

Zobowi gzania razem

Pasywa razem

Stan na Stan na
30/06/2010 31/12/2009
PLN PLN
4 000 000,00 4 000 000,00

48 823 700,41

47 479 794,28

52 823 700,41

51 479 794,28

66 637 234,91

1770 411,06
0,00

113 120,96
10 667 586,60
2736 957,83

70 310 879,22

2087 634,95
0,00

97 154,00
2988 406,34
2631 623,62

81 925 311,36

78 115 698,13

55 964 589,30
135 031,00
20498 515,61

494 518,35
1542 980,15

0,00
805 472,95

17 093 586,12
273 471,53
9167 992,17

3253767,79
2143 888,74

0,00
638 108,98

79 441 107,36

32 570 815,33

161 366 418,72

110 686 513,46

214190 119,13

162 166 307,74
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Stan na 1 stycznia 2010 roku
Zysk (strata) roku

Stan na 30 czerwca 2010 roku

Stan na 1 stycznia 2009 roku
Zysk (strata) roku

Stan na 30 czerwca 2009 roku

Kapitat
podstawowy Zyski zatrzymane Razem

PLN PLN PLN

4 000 000,00 47 479 794,28 51 479 794,28
0,00 1343 906,13 1343 906,13

4000 000,00 48 823 700,41 52 823 700,41

4 000 000,00 38 842 235,53 42 842 235,53
0,00 -4 011 974,32 -4 011 974,32

4000 000,00 34 830 261,21 38 830 261,21
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SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) netto przed opodatkowaniem

Korekty o:

Amortyzacje

Zyski / (straty) z tytutu r6znic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) / strata ze zbycia inwestycji

(Zysk) / strata z tytutu realizacji pochodnych
instrumentow finansowych

Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw
finansowych

Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale
obrotowym

Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu umoéw
o budowe

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych

Zmiana stanu kaucji z tytutu umow o budowe oraz
zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw i innych
zrodet finansowania

Zmiana stanu pozostatych aktywéw

Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNO SClI
OPERACYJNEJ

Okres 6 miesi ecy

Okres 6miesi ecy

zakonczony 30/06/2010  zakohczony 30/06/2009

PLN PLN

1645265, 64 --5107 691,44

1164 388,90 945 270,76

84 240,07 -111 431,32

3413 468,87 28 822,33

82 433,61 -2 020,54

2 474 400,00 25 292 634,53

-2 759 249,44 -16 605 080,63

6 104 947,65 4 440 503,69

-47 119 726,92 5419 176,67

-10 666 188,76 -4 749 050,34

-312 310,26 1202 527,70

35 319 803,59
-1 189 596,47
0,00

104 062,50

-17 759 008,67

-14 016 333,95
378 462,97

-8 395 941,00
0,00

-15 720 654,26
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Sprawozdania z przeptywow piengznych (cd.)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI
INWESTYCYJINEJ

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Odsetki otrzymane

Rozliczenie instrumentéw finansowych — wpltywy

Inne wptywy / (wydatki) inwestycyjne

SRODKI PIENIE'ZNE NETTO WYKORZYSTANE
W DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI
FINANSOWEJ

Kredyty i pozyczki otrzymane
Sptaty kredytow i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki zaptacone
Inne wydatki finansowe

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
FINANSOWEJ

PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM
R&znice kursowe netto

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZ ATEK
OKRESU

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC
OKRESU

Okres 6 miesi ecy Okres 6 miesi ecy

-16 811 887,94
-1 237,57

22 158 851,36

5 345 725,85

zakonhczony zakonhczony
30/06/2010 30/06/2009
PLN PLN
99 300,00 14 640,00
-305 052,00 -429 840,01
0,00 -5 100,00
111 528,68 271 190,87
-2 474 400,00 -25292 634,53
-2 568 623,32 -25 441 743,67
9 741 034,43 14 300 886,55
-1 800 025,50 -2 945 980,87
-522 623,94 -606 848,22
-2 653 890,94 -300 013,20
-1 248 750,00 0,00
3515 744,05 10 448 044,26

-30 714 353,67
122 328,50

43 327 696,26

12 735 671,09
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SP RAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Informacje ogolne

1.19 1.1 Informacje o jednostce

ZUE Spéika Akcyjna (do dnia 21 kwietnia 2010 rokakiady Ustug Energetycznych i Komunikacyjnych grupa
ZUE S.A.) zostala utworzona na podstawie aktu mteggo z dnia 20 maja 2002 roku w Kancelarii Niataej

w Krakowie, Rynek Gtéwny 30 (Rep. A Nr 9592/2008)edzily jednostki jest Krakéw. Aktualnie Spétka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrzgd8wym w Sdzie Rejonowym dla Krakow&rodmieicia w Krakowie,

Xl Wydziat Gospodarczy pod humerem KRS 0000135388.

Na dzieé sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, skigdnow zargdczych i nadzoragcych
jednostki jest nagpujacy:

Zarzd:

Wiestaw Nowak Prezes Zagu

Marcin Wisniewski Czlonek Zarmu

Maciej Nowak Czionek Zardu

Rada Nadzorcza:

Bogustaw Liphski Przewodnicgzcy Rady Nadzorczej
Beata Jaglarz Czionek Rady Nadzorczej
Magdalena Lis Czionek Rady Nadzorczej
Mariusz Szubra Czilonek Rady Nadzorczej
Piotr Korzeniowski Czlonek Rady Nadzorczej
1.1.10 1.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgamane w polskich ztotych (PLN). Polski zioty jeshiuta
funkcjonalry i sprawozdawcz Spétki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostafiyazane w ztotych.
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Struktura akcjonariatu

Akcjonariat ZUE Spoétka Akcyjna (do dnia 21 kwietnia 2010 roku Zaktadéw Ustug Energetycznych
i Komunikacyjnych Grupa ZUE S.A.) wedtug stanu na dzien 30.06.2010 roku przedstawiat sie nastepujaco:

% udziat u w kapitale
Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji zaktadowym

Wiestaw Nowak zwykte 16 000 000 100

Platforma zastosowanych Mi edzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo sci Finansowe]j

1.1.11 31 Oswiadczenie o zgodno $ci

Sprawozdanie finansowe ZUE Spétka Akcyjna (do dnia 21 kwietnia 2010 roku Zaktadow Ustug
Energetycznych i Komunikacyjnych Grupa ZUE S.A.), obejmujace okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2010 roku oraz dane poréwnywalne za 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku,
zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zastosowaniu regulacji MSSF majacych zastosowanie
na 30 czerwca 2010 roku w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka zastosowata regulacje zawarte w MSR 34
,Srédroczna  sprawozdawczo$é finansowa” stosujgc te same zasady dla okresu biezacego
i poréwnywalnego.

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2010 roku sporzgadzone zostato zgodnie
z wymogami obowigzujgcymi spoétki publiczne.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym ZUE Spétka Akcyjna.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

1.1.12 3.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku zostaly juz opublikowane
i zatwierdzone do stostownia w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat po  dmiotéw powi gzanych” — Uproszczenie
wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie
definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okres6w rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacj a” — Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okre slonych s$wiadcze n,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zal eznosci” - przedptaty w ramach
minimalnych wymogéw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

« Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowi azan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitalowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy,
interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

1.1.13 3.3 Standardy i Interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone
przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretaciji, ktére wedlug stanu na dzien 24.08.2010 nie zostaly
jeszcze przyjete do stosowania:

e« MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)"- dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja
2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane
gtébwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie).

Wedltug szacunkéw jednostki, w/w standardy, inteiqaje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowezgé zostatyby zastosowane przez jednesti dzié bilansowy.

Istotne zasady rachunkowo sci

W niniejszych skréconym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci
i stosowano te same metody obliczeniowe, co w sprawozdaniu finansowym ZUE Spoétka Akcyjna
sporzadzonym na 31.12.2009 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 “Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa" przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego
i porownywalnego.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed wejsciem ich w zycie.

Dziatalno $¢ zaniechana

W | p6troczu 2009 i w | pétroczu 2010 nie wystapita dziatalno$é zaniechana w rozumieniu MSSF 5.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato zaprezanw® przy zatzeniu kontynuowania dziatalgoi
gospodarczej przez Spétkv dapcej sk przewidzi€ przyszigci. W okresie sprawozdawczym oraz do
dnia sporzdzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowaadnych przestanek wskazaych na
zagraenie kontynuacji dziatalrsoi.

Opis czynnikow i zdarze N1 majacych znacz acy wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej ZUE za | pétrocze 2010  roku

Warunki atmosferyczne w pierwszym potroczu 2010urakialy niekorzystny wptyw na wyniki
finansowe braty budowlanej, w tym ZUE S.A. Pierwszy kwartat cHdemyzowatl st niskimi
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temperaturami powietrza oraz intensywnymi opaddniégu, natomiast kolejne migse przyniosty
ulewne deszcze oraz okresowo bardzo wysokie tempgrpowietrza. Wszystkie wymienione czynniki
spowodowalty spowolnienie, a chwilami nawet wstrzgimaniektérych prac, skutkiem czego byla niska
sprzeda omawianego okresu. Dotyczy to przede wszystkintepagcych projektow: “Budowa linii
tramwajowej KST N-S etap Il A: Rondo GrzegorzeckMost Kotlarski - Klimeckiego - ul. Lipska wraz
z przebudow pasa drogowego i budawul. Kuklinskiego oraz budoav estakady w aigu ulic
Nowohuckiej i Powstécow Wielkopolskich” oraz “Wykonanie ezci rob6t budowlanych modernizaciji
infrastruktury kolejowej stacji i szlakéw w obszarzCS Ciechanéw, Odcinedwiercze - Ciechanéw od
km 70,780 do km 99,450. LOT A - stacjeag®cin, Ciechanéw. LOT B - szlakswiercze - Gsocin,
Gasocin — Ciechanow”.

Spotka w okresie szeiu miesecy zakaiczonym 30 czerwca 2010 roku uzyskata przychodypreesiay

w wysokaci 65,9 min PLN oraz zysk brutto ze sprzedav wysokdci 8,7 min PLN. Osigniety zysk
przetazyt sie na popraw wskaznikdw rentowndci w relacji do | kwartatu 2010 roku.

W okresie pierwszego potrocza 2010 odnotowano tecjg@bnizenia cen i mar, co zwihzane bylo z
konieczndcia dostosowania sido istniegcej sytuacji na rynku zamoéwfiepublicznych nacechowanym
ograniczon iloscia ogtaszanych zaméwigoublicznych w stosunku do liczby oferentéw.

Istotne zdarzenia w okresie | potrocza 2010 roku or  az nastepujace po
dniu bilansowym

Inwestycje finansowe

W dniu 6 stycznia 2010 roku ZUE Spotka Akcyjna nal85% wszystkich akcji prywatyzowanego przez
Skarb Pastwa Przedsbiorstwa Robét Komunikacyjnych w Krakowie S.A. Zakakcji umaliwit
Spoice rozszerzenie dziatakod na rynku kolejowym w kierunkéwiadczenia kompleksowych ustug w
formie generalnego wykonawstwa inwestycji kolejotwydzigki oferowaniu kompleksowych ustug
zwigzanych z projektowaniem, budgwraz remontami linii kolejowych, kompletowanierdastawami
osprztu kolejowego, ZUE Spodtka Akcyjna zajmuje pozyesyykonawcy samodzielnie realizagego
kontrakty budowlane.

Umowy podpisane na realizacj e kontraktow budowlanych

W dniu 20 stycznia 2010 roku Konsorcjum firm, kigoeliderem jest ZUE S.A., podpisato umowa z
MPK Krakéw S.A. na realizagjzadania pn. ,Budowa linii tramwajowej KST N-S etdp: Rondo
Grzegorzeckie - Most Kotlarski - Klimeckiego - ulpska wraz z przebudawpasa drogowego i budaw
ul. Kuklinskiego oraz budoavestakady w aigu ulic Nowohuckiej i Powstedéw Wielkopolskich”,
wartas¢ kontraktu — 154,7 min PLN brutto, termin realizaty) 30 kwietnia 2011 roku.

Dnia 03 lutego 2010 roku Spétka podpisata ura@vGmirg Jerzmanowice-Przeginia na konserwacj
i biezace utrzymanie &wietlenia ulicznego stanowéego whlasn& Gminy Jerzmanowice-Przeginia,
wartas¢ kontraktu 46 tys. PLN brutto, termin realizacji ©8.02.2010 roku do 31.12.2010 roku.
Konsorcjum firm z udziatem ZUE S.A. w dniu 31 m&@10 roku zawarto umogwmna wykonanie roboét
budowlanych dla kompleksowej modernizacji stacgizilakéw w obszarze LCS Dzialdowo, w ramach
projektu POI§ 7.1-41: "Modernizacja linii kolejowej E 65/C-E 6% odcinku Warszawa - Gdynia -
obszar LCS Dziatdowo". Warté kontraktu ogétem zawartego przez konsorcjum wy868,7 min PLN
brutto. W dniu 20 sierpnia 2010 roku ZUE S.A. zdawanmowg, w ktérej dokonano podziatu prac
wykonywanych (objtego ww. kontraktem gtéwnym). Wakb kontraktu to 153,2 min PLN brutto, co
oznaczase udziat ZUE S.A. w realizacji zadania wynosi 16%rteéci kontraktu gtéwnego

W dniu 11 czerwca 2010 roku Spoétka zawarta umawvMPK Krakéw S.A., w trybie negocjacji
sektorowych, na Wykonanie prac m@jch na celu zapewnienie sprawnego funkcjonowasriawtisk,
zwrotnic, sieci trakcyjnej w OT i TH oraz prowadibiezacej eksploatacji systemu zasilania w engrgi
elektryczn po stronie SN (15kV) stacji oddziatlowych OS-1, @3Jmowa zostata podpisana na okres 2
lat. Maksymalna wartd umowy 1,7 min PLN brutto.

Konsorcjum firm, ktérego liderem jest ZUE S.A. widr01 lipca 2010 r. zawarto umeve Zaradem
Infrastruktury Komunalnej i Transportu w Krakowiea nPrzebudow ulic Franciszkaskiej i
Dominikaaskiej w Krakowie wraz z torowiskiem. Wakto kontraktu 20,3 min PLN brutto, termin
realizacji do 29 padlziernika 2010 roku.

Konsorcjum firm z udzialem ZUE S.A. w dniu 09 lip@010 r. zawarto umogvz Tramwajami
Warszawskimi Sp. z 0.0. na zaprojektowanie orazomgkie remontu torowiska tramwajowego wZie
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rozjazdowym na skrzpwaniu al. Niepodlegkei z ul. Nowowiejsk z odcinkami toréw na szlaku na
diugdsci peronéw przystankowych przylegtych do peronéveave uzyskaniem wszelkich wymaganych
decyzji i pozwolé niezlydnych do rozpocgia realizacji robét budowlanych. Wagéokontraktu wynosi
14,8 min PLN brutto, w tym udziat ZUE S.A. w readji zadania to 50% waro kontraktu.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

W dniu 19 marca 2010 roku podjeto uchwate w sprawie zamiany akcji imiennych Spéiki serii A na akcje na
okaziciela, zniesienia uprzywilejowania akcji serii A co do gltosu oraz zniesienia uprzywilejowania akcji serii
A co do pierwszenstwa w prawie podzialu majatku likwidacyjnego Spétki przed innymi akcjami. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito takze dokonanie podzialu wszystkich akcji spotki poprzez
obnizenie jednostkowej wartosci nominalnej akcji spétki ze 100 zt na 0,25 zt, w ten sposéb, ze jedna akcja
0 wartosci nominalnej 100 zt zostata podzielona na 400 akcji o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda.
W zwigzku z podziatem akcji nie dokonano zmiany wysokos$ci kapitatu zakladowego Spéiki.

W dniu 19 marca 2010 roku podjeto takze uchwate w sprawie zmiany statutu, w tym zmiany nazwy Spotki
z Zaktady Ustug Energetycznych i Komunikacyjnych grupa ZUE S.A. na ZUE Spéitka Akcyjna. Nowa
nazwa Spotki zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 21 kwietnia 2010 roku.

Dnia 26 kwietnia 2010 roku podjeto uchwate w sprawie:

— zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009;

- powotania cztonkéw Rady Nadzorczej;

— sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej;

— podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 4.000.000 zt (cztery miliony ztotych) do kwoty nie
wiekszej niz 5.500.000 zt (pie¢ milionéw piecéset tysiecy ziotych), to jest o kwote nie wiekszg niz
1.500.000 zt (jeden milion piecéset tysiecy ziotych), w drodze emisji nie wiecej niz 6.000.000 (szes¢
milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii B 0 wartosci nominalnej po 0,25 zt (dwadziescia pie¢
groszy) kazda (,Akcje Serii B").

— ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji akcji serii A i B.

Pozostate umowy:

W dniu 29 kwietnia 2010 roku zostata podpisana umowa pomiedzy Powszechnym Zaktadem
Ubezpieczen S.A. a ZUE Spoétka Akcyjna i Przedsiebiorstwem Robét Komunikacyjnych w Krakowie S.A.
na udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych w ramach ustalonego limitu. Maksymalna
watos¢ limitu zaangazowania wynosi 40 min PLN. Aneks z dnia 16 lipca 2010 r. zwieksza kwote limitu do
wysokosci 59 min PLN.

W dniu 11 czerwca 2010 roku ZUE S.A. podpisata umowe z BRE Bankiem S.A. na kredyt obrotowy, srodki
pochodzace z kredytu beda przeznaczone na finansowanie kosztéw zwigzanych z kontraktem pn.
.Budowa linii tramwajowej KST N-S etap IlA: Rondo Grzegorzeckie - Most Kotlarski - Klimeckiego -
ul. Lipska wraz z przebudowsg pasa drogowego i budowg ul. Kuklinskiego oraz budowsg estakady w ciggu
ulic Nowohuckiej i Powstancéw Wielkopolskich”.

Czynniki, ktore w ocenie Jednostki b eda miaty wptyw na osi agniete
przez ni g wyniki
w kolejnych okresach

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZUE Spéika Akcyjna podjeto decyzje o o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji Spotki serii B. Prospekt
emisyjny zostat ztozony do Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 30 kwietnia 2010 roku.

Konsorcjum firm, ktérego liderem jest ZUE S.A. w dniu 01 lipca 2010 r. zawarto umowe na Przebudowe
ulic Franciszkanskiej i Dominikanskiej w Krakowie wraz z torowiskiem. Warto$¢ kontraktu 20,3 min PLN
brutto, Termin realizacji do 29 pazdziernika 2010 roku.

Konsorcjum firm z udzialem ZUE SA w dniu 09 lipca 2010 r. zawarlo umowe na Zaprojektowanie oraz
wykonanie remontu torowiska tramwajowego w wezle rozjazdowym na skrzyzowaniu al. Niepodlegtosci
z ul. Nowowiejskg z odcinkami toréw na szlaku na dtugosci peronéw przystankowych przylegtych do
perondw wraz z uzyskaniem wszelkich wymaganych decyzji i pozwolen niezbednych do rozpoczecia
realizacji robo6t budowlanych. Warto$¢ kontraktu wynosi 14,8 min PLN brutto, w tym udziat ZUE S.A.
w realizacji zadania to 50% wartosci kontraktu.
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W dniu 22 lipca 2010 roku zostata podpisana umowa z Przedsiebiorstwem Inzynieryjnych Robot
Kolejowych Tor-Krak Sp. z 0.0. na realizacje zadania pn. Przebudowa torowiska i rozjazdow
w ul. Ofawskiej na odcinku od placu Dominikahskiego do Mostu Grunwaldzkiego we Wroctawiu, wartos¢
kontraktu — 825 tys PLN brutto, termin realizacji od 22.07.2010 do 30.08. 2010 roku.

Konsorcjum firm, ktérego liderem jest ZUE S.A., w dniu 23 sierpnia 2010 roku podpisato umowe. na
Budowe linii tramwajowej z centrum miasta do dworca kolejowego Bydgoszcz Gtéwna z rozbudowa ulic
Marszatka Focha, Naruszewicza, Dworcowej i Zygmunta Augusta w Bydgoszczy, wartosé oferty: 70,4 min
PLN brutto, termin realizacji od 23.08.2010 do 23.11. 2010 roku.

Konsorcjum firm z udzialem ZUE S.A. ziozyto najkorzystniejszg oferte w przetargu na Zaprojektowanie
i wykonanie rob6t budowlanych na linii kolejowej Krakéow — Medyka — granica panstwa na odcinku
Biadoliny — Tarnéw w km 61,300 — 80,200 w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30,
odcinek Krakéw — Rzeszow, etap III". Wartos¢ oferty: 509,9 min PLN brutto. Przetarg jest na etapie
uprawomocnienia sie wyboru oferty.

W Il kwartale 2010 roku Sp6tka nadal czeka na rozstrzygniecie postepowania przetargowego, w ktérym jej
oferta uplasowata sie na pierwszym miejscu. Temat oferty: Wykonanie rob6t budowlanych modernizacji
infrastruktury kolejowej stacji i szlakdw w obszarze LCS Ciechanéw, Odcinek Ciechanéw-Mtawa od km
99,450 do km 131,100. LOT-A stacje: Konopki, Mtawa. LOT-B szlaki: Ciechanéw-Konopki, Konopki-Mtawa
w ramach Projektu "Modernizacja linii kolejowej E65/ CE 65 na odcinku Warszawa-Gdynia - obszar LCS
Ciechanow". Sktad konsorcjum: ZUE S.A. (Lider Konsorcjum), PRK w Krakowie, KZA Katowice,
Swietelsky. Warto$é netto oferty - 373,6 min PLN, etap - sprawdzanie oferty przez Zamawiajacego.

Objasnienia dotycz ace sezonowo sci i cykliczno $ci dziatalno sci Grupy
Kapitatowej

Dziatalno$¢ branzy budowlano - montazowej, w ktérej ZUE Spotka Akcyjna prowadzi swojg dziatalnose,
charakteryzuje sie sezonowoscig produkcji i sprzedazy. Podstawowe czynniki majace wptyw na poziom
przychodéw i zyskdéw w ciggu roku obrotowego to warunki atmosferyczne, rozktad harmonogramu
ptatnosci oraz termin ogtaszania i rozstrzygania przetargdéw na kontrakty.

Prace budowlane prowadzone przez Spotke zarowno w zakresie infrastruktury miejskiej, jak i kolejowej nie
moga by¢ prowadzone podczas niesprzyjajacych warunkéw atmosferycznych. W okresie zimowym, ze
wzgledu na zbyt niskg temperature powietrza, dla zachowania reziméw technologicznych, wiele robét musi
zosta¢ wstrzymana, dlatego realizacja prac w tym okresie ulega spowolnieniu, a w pewnych przypadkach
nawet wstrzymaniu.

Na powtarzalnosé przychodow i zyskdéw majg wptyw harmonogramy ptatnosci uzgodnione w umowach
z inwestorem. Mozliwe sa przesuniecia w czasie przychodéw tzn. inwestor zastrzega w umowie
przesuniecie ptatnosci w czasie lub wrecz ptatnosc na koniec realizacji kontraktu.

Na zjawisko sezonowosci wplyw ma rowniez koncentracja prac inwestycyjnych i modernizacyjnych
prowadzonych przez klientdbw na rynku budownictwa infrastruktury miejskiej w sezonach wiosennym,
letnim i jesiennym.

Dla zapewnienia przychodéw Spétka podejmuje dzialania marketingowe majace na celu przygotowanie
ofert do przetargéw. Jednak wydtuzony proces ogtaszania, a potem rozstrzygania przetargéw moze mie¢
wplyw na precyzyjne planowanie przychodéw sprzedazy.

Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty dtu znych i
kapitatowych papieréw warto $ciowych

W pierwszym potoczu 2010 roku ZUE Spotka Akcyjna nie dokonywata emisji, wykupu lub splaty
kapitatowych papieréw wartosciowych oraz obligaciji.

Informacja dotycz gca dywidendy

Zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 kwietnia 2010 zysk netto ZUE Spotka
Akcyjna wykazany w statutowym sprawozdaniu finansowym za 2009 rok w kwocie 7.521.664,09 ziotych
zostal przeznaczony na pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie 1.247.365,82 zt oraz na kapitat zapasowy
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w kwocie 6.274.298,27 ziotych. Walne Zgromadzenie nie przewidziatlo wyptaty dywidendy z zysku roku
2009.

Zestawienie stanu akcji ZUE S.A. lub uprawnie n do nich przez osoby
zarzadzajace
I nadzoruj gce ZUE S.A. na dzie n przekazania raportu wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w | pétroczu 2 010

Liczba akcji Zmiany w posiadaniu
w posiadaniu na w ciggu
Osoba Funkcja pelniona w ZUE S.A. dzien 23.08.2010 | p6trocza 2010
Wiestaw Nowak Prezes Zarzadu 16 000 000 brak zmian

W dniu 19 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZUE S.A. podjeto uchwate w sprawie
zamiany akcji imiennych Spoiki serii A na akcje na okaziciela, podziatu akcji poprzez obnizenie wartosci
nominalnej akcji bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego.

W wyniku zamiany Akcji Serii A z akcji imiennych na akcje na okaziciela zniesiono uprzywilejowanie ww.
akcji co do glosu (przed zmiang kazda Akcja Serii A uprawniata do 2 gloséw na Walnym Zgromadzeniu,
zas po zamianie uprawnia do 1 glosu na Walnym Zgromadzeniu) oraz uprzywilejowanie co do
pierwszenstwa w prawie podziatu majatku likwidacyjnego Spotki.

Podziat Akcji Serii A zostat przeprowadzony poprzez obnizenie jednostkowej warto$ci nominalnej ww. akcji
ze 100 PLN do 0,25 PLN, w ten sposéb, ze jedna Akcja Serii A o wartosci nominalnej 100 PLN zostata
podzielona na 400 akcji o warto$ci nominalnej 0,25 PLN kazda. Na skutek podziatu akcji kapitat zaktadowy
ZUE S.A. dzieli sie na 16.000.000 Akcji Serii A (przed podzialem — 40.000 akcji). W zwigzku z podziatem
akcji nie dokonano zmiany wysokosci kapitatu zakladowego Spotki. Akcje Serii A sg akcjami
zalozycielskimi.

W dniu 26 kwietnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 14 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 4.000.000 zt (cztery miliony zlotych)do kwoty nie
wiekszej niz 5.500.000 zt (pie¢ milionéw piecset tysiecy ziotych), to jest o kwote nie wiekszg niz
1.500.00 zt (jeden milion piec¢set tysiecy ziotych), w drodze emisji nie wiecej niz 6.000.000 (szesé
milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 0,25 zt (dwadziescia pie¢ groszy)
kazda.

Akcje Serii B bedg emitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego ZUE S.A. dokonywanego na
podstawie art. 430 do 433 KSH oraz powyzszej uchwaly WZA.

Zgodnie z art. 430 § 1 KSH podwyzszenie kapitatu zaktadowego ZUE S.A. w drodze emisji Akcji Serii B
bedzie skuteczne z chwilg jego rejestracji w Rejestrze. Stosownie do art. 431 8§ 4 KSH Uchwata w Sprawie
Podwyzszenia Kapitatu Zakladowego nie moze by¢ zgtoszone do sadu rejestrowego po uptywie dwunastu
miesiecy od dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego ani pdzniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia
przydziatu akcji, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu nie moze zosta¢ zlozony po uptywie
czterech miesiecy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Spotka ztozyta wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzenie prospektu emisyjnego w dniu
30 kwietnia 2010 r. W dniu 10 sierpnia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt
emisyjny.

Biorgc powyzsze pod uwage, nie ma koniecznosci ujmowania tego zdarzenia w ksiegach, tj. powiekszania
kapitatéw na dzien 30.06.2010 roku.
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Transakcje z podmiotami powi

W okresie sprawozdawczym wyst

azanymi

apity nast epujace transakcje

handlowe pomi edzy stronami powi gzanymi:

Przedsiebiorstwo Rohot

Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

Biuro Inzynieryjnych Ustug
Projektowych

Pan Wiestaw Nowak
Ogotem:

Przedsigebiorstwo Robot

Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

Biuro Inzynieryjnych Ustug
Projektowych

Pan Wiestaw Nowak
Ogotem:

Naleznosci Zobowi gzania
Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010  31/12/2009
PLN PLN PLN PLN
486 539,20 0,00 3 059 493,69 34 624,73
81 967,21 81 967,21 0,00 0,00
0,00 0,00 5220524,94 5020 000,00
568 506,41 81 967,21 8 280 018,63 5 054 624,73

Przychody ze sprzeda zy Koszty
Okres 6 Okres 6 Okres 6 Okres 6
miesi ecy miesi ecy miesi ecy miesi ecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2010 30/06/2009 30/06/2010 30/06/2009
PLN PLN PLN PLN
960 504,27 0,00 3 394 465,16 0,00
1 350,00 0,00 7 692,26 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
961 854,27 0,00 3402 157,42 0,00

Naleznosci od BIUP dotycza zaliczki na poczet realizowanej umowy na ustugi projektowe w ramach
projektu: Wykonanie projektu budowlano-wykonawczego wyposazenia elektroenergetycznego podstacji
trakcyjnej Centrum we Wroctawiu oraz projektu linii kablowych trakcyjnych zasilajgcych sie¢ tramwajowg
wraz ze sprawowaniem nadzoru autorskiego.

Transakcje z PRK Krakdw S.A. wynikajg z realizacji nizej wymienionych umow:

- Umowa z dnia 02 grudnia 2009 nr: PMu-401/427/ZUE/01/10, w ktérej PRK jako podwykonawca
zobowiagzuje sie wykonaé roboty budowlane branzowe (podwykonawcze) podtorowe i odwodnieniowe
na stacjach Gasocin i Ciechanéw. Umowa zawarta jest w celu realizacji umowy z dnia 16.09.20009 r.
o wykonanie rob6t budowlanych modernizacji infrastruktury kolejowej staciji i szlakéw w obszarze LCS
Ciechanéw, Odcinek Swiercze — Ciechanéw od km 70,780 do km 99,450. LOT A — stacje: Gasocin,

Ciechanéw. LOT B — szlaki: Swiercze — Gasocin, Gasocin — Ciechanéw

— umowa z dnia 02 lutego 2010 nr: 01-02-01-00041/02 zawarta w celu wykonania przez PRK Krakéw
rob6t budowlanych w ramach zadania ,Budowa linii tramwajowej KST etap I1A: Rondo Grzegorzeckie
— Most Kotlarski — Klimeckiego — ul. Lipska wraz z przebudowg pasa drogowego i budowa
ul. Kuklinskiego oraz budowa estakady w ciagu ulic Nowohuckiej i Powstancéw Wielkopolskich”

Ponadto w zakresie transakcji kosztowych PRK Krakéw prowadzi obstuge diagnostycznag i naprawe
pojazdéw mechanicznych, ustugi sprzetowo-transportowe, produkcje konstukcji stalowych na rzecz Spokki

Dominujace;.
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Zobowigzanie wobec W. Nowaka powstato w wyniku zawarcia Umowy Podporzadkowania pomiedzy: BRE
Bankiem S.A., Zakladami Ustug Energetycznych i Komunikacyjnych Grupa ZUE S.A. oraz Panem
Wiestawem Nowakiem dotyczacej podporzadkowania zobowigzan Kredytobiorcy wynikajacych z Umowy
Kredytu nr 17/018/09/Z/IN na zakup akcji spotki PRK Krakow S.A.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w srodkach pienieznych. Nie
udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W objetym niniejszym sprawozdaniem okresie
obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakgciji
ze stronami powigzanymi.

Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostalych czlonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym
przedstawialy sie nastepujaco:

Okres zako nczony 30/06/2010 Okres zako nczony 30/06/2009

PLN PLN
Zarzad 557 677,05 330 771,15
Prokurenci 135 237,87 59 745,14
692 914,92 390 516,29

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i kadry kierowniczej najwyzszego szczebla okresla Prezes Zarzadu
bedacy jednoczesnie gtownym akcjonariuszem Spoiki, w zaleznosci od wynikéw uzyskanych przez
poszczegblne osoby oraz od trendéw rynkowych. Czionkowie Rady Nadzorczej nie otrzymujg
wynagrodzen z tytutu petnienia swojej funkciji.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro

Warto ¢ Warto ¢ Warto ¢
kursu kursu kursu
Pozycje sprawozdawcze Przyj ety kurs walutowy walutowego  walutowego walutowego
| pétrocze 31 grudnia | pétrocze
2010 2009 2009
Pozycje aktywow i pasywow Sredni kurs obowiazujacy 4,1458 4,1082 nie dotyczy
na dzien bilansowy
Pozycje rachunku zyskéw i strat Srednia arytmetyczna 4,0042 nie dotyczy 4,5184
oraz rachunku przeptywéw $rednich kurséw NBP
pienieznych ustalonych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego
miesigca okresu
Pozycja ,Srodki pieniezne na Sredni kurs obowiazujacy 4,1458 4,1082 4,4696

poczatek okresu” oraz ,Srodki
pieniezne na koniec okresu” w
rachunku przeptywéw pienieznych

na dzien bilansowy
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Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na euro:

Stan na 30/06/2010 Stan na 31/12/2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Aktywa trwate 120 901 29 162 111 404 27 117
Aktywa obrotowe 93 289 22 502 50 763 12 356
Aktywa razem 214 190 51 664 162 166 39 474
Kapitat wkasny 52 824 12 741 51 480 12 531
Zobowigzania diugoterminowe

81925 19761 78 116 19015
Zobowigzania krétkoterminowe

79 441 19162 32571 7928
Pasywa razem 214 190 51 664 162 166 39 474

Podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Okres 6 miesi ecy Okres 6 miesi ecy
zakonhczony zakonhczony
30/06/2010 30/06/2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 65 941 16 468 54 439 12 048
Koszt wlasny sprzedazy 57 217 14 289 48 620 10 760
Zysk (strata) brutto ze 8724 2179 5819 1288
sprzedazy
Zysk (st_rata_l) Z dziatalnosci 5002 1 249 3680 814
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1645 411 -5108 -1130
Zysk (strata) netto z 1344 336 4012 -888

dziatalnosci kontynuowanej

Podstawowe pozycje rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres 6 miesi ecy Okres 6 miesi ecy
zakonczony zakonczony
30/06/2010 30/06/2009
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przeptywy srodkdéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej 17759 -4435 15721 -3479
Przeptywy srodkdéw pienieznych
z dziatalno$ci inwestycyjnej -2 569 -641 "25442 5631
Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej 3515 878 10 448 2312
Przeptywy s$rodkow -16 813 -4.199 -30 714 -6 798
pieni eznych netto, razem
Srodki pieniezne na poczatek 22 159 5394 43 328 10 384
okresu
Srodki pieniezne na koniec 5346 1289 12 736 2849

okresu
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Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem
wtasciwym dla post epowania arbitra zowego Iub organem
administracji publicznej wedtug stanu na 30 czerwca 2010 roku

ZUE S.A. nie jest strong postepowan dotyczacych zobowigzan Ilub wierzytelnosci, ktoére tacznie
przekraczajg 10% kapitatéw wtasnych Spétki na dzien 30 czerwca 2010 r.

Informacja na temat zmiany warto Sci
podawanych w sprawozdaniu rocznym

szacunkowych  kwot

W raporcie za | po6trocze 2010 r. Spoétka uwzglednita w wycenie kontraktow zmiany w wartosci
prognozowanej marzy na kontrakcie Ciechanéw - Modernizacja linii kolejowej E65, odcinek Swiercze —
Ciechanéw z wartosci wynoszacej 4.3% na koniec roku 2009 do poziomu 12.3% na 30.06.2010. W opinii
Spotki wzrost budzetowanej marzy zostat osiggniety poprzez wygenerowanie oszczednosci m.in. na
ustugach podwykonawcy w wys ok. 1.8 min zt oraz na wynegocjowanych cenach nabywanych materiatéw
w wys. 1.5 min zi. Powyzsza zmiana spowodowata wzrost przychodu (wyniku na kontrakcie) o 2.6 min zt
w stosunku do wartosci przychodu (wyniku na kontrakcie), gdyby powyzsza zmiana marzy nie nastapita.

Poza wymienionymi wyzej zdarzeniami nie wystgpity inne istotne zmiany wartosci szacunkowych kwot
podawanych w sprawozdaniu rocznym.

Informacja o udzielonych przez jednostk e poreczeniach kredytu
I pozyczki oraz udzielonych gwarancjach

Warunki

Spétka finansowe Charakter
udzielaj aca taczna kwota na jakich powi gzan
por eczenia kredytow lub Okres na jaki zostaty pomi edzy
kredytu lub Podmiot ktéremu pozyczek, zostaty udzielone ZUES.A a
pozyczki lub udzielone zostaty odpowiednio udzielone poreczenia  beneficjentem
udzielaj aca por eczenia lub poreczonalub  poreczenialub lub por eczenia
gwarancji gwarancje gwarantowana gwarancje gwarancje lub gwarancji
ZUE SA Biuro Inzynieryjnych 420 000,00 23.03.2010 - Nie dotyczy  24% udziatow

Ustug Projektowych 30.09.2010 w kapitale

beneficjenta

Zobowi gzania warunkowe

Stan na 30/06/2010 Stan na 31/12/2009

PLN PLN
Gwarancje 124 748 949,52 89 800 398,49
Poreczenia 561 302,81 141 302,81
Weksle 44 717 232,20 130 128 208,57
Hipoteki 141 179 049,00 141 163 821,00
Zastawy 20 523 902,92 18 920 736,27
Postepowanie sagdowe 27 513,88 4 213,88
Ogotem: 331 757 950,33 380 158 681,02
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Aktywa warunkowe

Stan na 30/06/2010

Stan na 31/12/2009

PLN PLN
Gwarancje 15 107 207,17 1515 169,75
Weksle 111 339,81 111 339,81
Ogotem: 15 218 546,98 1626 509,56

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzad

Krakow, 24 sierpnia 2010 roku
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