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RAPORT BIEZACY 6/2019
8 marca 2019 r.
Podstawa prawna: Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne.

Temat: Wstepne wyniki finansowe za rok 2018.

Tresé:

Zarzad ZUE S.A. (Spétka, ZUE) informuije, iz w zwigzku z zakoriczeniem w dniu 8 marca
2019 r. procesu agregacji danych finansowych realizowanego na potrzeby
przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki oraz Grupy
Kapitatowej ZUE za rok 2018, podjeta zostata decyzja o przekazaniu do publicznej
wiadomosci wstepnych wynikéw finansowych za ww. okres.

Wstepne wyniki finansowe ZUE za rok 2018:

- przychody ze sprzedazy: 763 757 tys. zi,

- wynik brutto ze sprzedazy: - 62 035 tys. zi,

- wynik netto: - 64 049 tys. zt.

Wstepne wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ZUE za rok 2018:
- przychody ze sprzedazy: 832 725 tys. zi,

- wynik brutto ze sprzedazy: - 56 038 tys. zt,

- wynik netto: - 62 585 tys. zt.

Spotka informuje, iz stan srodkéw pienieznych do dyspozycji ZUE na koniec grudnia
2018 r wyniost ok. 79 404 tys. zt.

Po przeprowadzeniu odbywajacej sie dwa razy w roku rewizji budzetéw realizowanych
kontraktéw budowlanych (bedacych podstawg do sporzadzania sprawozdan
finansowych), Zarzad Spétki podjat decyzje o obnizeniu prognozowanych marz na
czescirealizowanych dla PKP PLK S.A. kolejowych kontraktéw budowlanych, a na kilku
kontraktach o obnizeniu prognozowanych marz ponizej zera. Dotyczy to kontraktow
pozyskanych gtéwnie w latach 2016 i 2017. Przyczynkiem dla powyzszego jest przede
wszystkim wystgpienie niezaleznych od Spétki przeszkdéd kontraktowych,
uniemozliwiajgcych realizacje tychze kontraktéw zgodnie z pierwotnymi zatozeniami,
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jakie zostaty przyjete na etapie ofertowania na podstawie udostepnionej wykonawcom
dokumentacji przetargowej. W oparciu o powyzsze zatozenia Spdtka opracowata
harmonogramy rzeczowo-finansowe, na podstawie ktérych zawarta umowy ramowe
na dostawy kluczowych materiatow budowlanych, zabezpieczyta mobilizacje kadry
i sprzetu, zgromadzita oferty podwykonawcéw i ustugodawcow, jak réwniez
przygotowata srodki finansowe niezbedne do sfinansowania procesu inwestycyjnego.

Przeszkody kontraktowe (takie jak m.in. nieuregulowany stan prawny dziatek,
opoznienia procedur administracyjnych, braki w dostepnosci frontéw robét, odmienne
od zaktadanych w SIWZ warunki fizyczne, w tym dotyczgce dokumentacji geodezyjnej
i stanu obiektow, wyniki specjalistycznych ekspertyz, zmiany w obowigzujgcych
przepisach prawa, oczekiwania artykutowane przez spotecznosci lokalne) sg
niezalezne od wykonawcy, a czestokro¢ réwniez od zamawiajgcego. Tym niemniej
ryzyko ich wystgpienia obcigza zamawiajgcego, uprawniajgc wykonawce do
zgtaszania roszczen o dodatkowag pfatnosé. Ewaluacja wptywu przeszkdd
kontraktowych na Sciezke krytyczng realizowanych projektow wymusza znaczace
modyfikacje harmonograméw rzeczowo-finansowych, w celu dostosowania ich do
zmienionych w stosunku do zatozen przetargowych i zaktadanych w pierwszych
fazach realizacji procesu inwestycyjnego uwarunkowan. Na powyzsze natozyt sie
nieprzewidywalny na etapie sktadania ofert przetargowych, radykalny, a dotykajacy
catg branze, wzrost kosztéw realizacji kontraktéw budowlanych, w tym kosztow
robocizny, materiatbw budowlanych, prac podwykonawczych oraz ustug
logistycznych. W szczegdlnosci przesuniecia w czasie planowanych etapéw inwestycji
oraz fazowan robdt, przy réwnoczesnej presji na dotrzymanie ich terminéw
konncowych, powodujg niekorzystng kumulacje robét na kilku zadaniach, a co za tym
idzie koniecznos$¢ wiekszej mobilizacji zasobdéw, co w potaczeniu ze skokowym
wzrostem kosztéw w branzy budowlanej, znalazto odbicie w prognozowanych
marzach. Spotka czesciowo zabezpieczyta sie przed radykalnym wzrostem cen
materiatdw budowlanych poprzez zawarcie na poczatku 2017 roku szeregu umow
ramowych na dostawy materiatow strategicznych z ich producentami. Tym niemnigj
na pozostate wzrosty kosztéw w branzy budowlanej, w szczegdélnosci kosztow
robocizny, nie ma wptywu i ponosi ich skutki.

Podpisane przez Spoétke umowy, jak i obowigzujgce przepisy prawa, obejmujg
postanowienia umozliwiajgce zmiane naleznego wykonawcy wynagrodzenia
w sytuacji wystgpienia okreslonych, niezaleznych od wykonawcy ryzyk. Majgc to na
uwadze, Spotka konsekwentnie sktada i popiera roszczenia kontraktowe, obejmujgce
w szczegoblnosci zadanie zwiekszenia naleznego wykonawcy wynagrodzenia na
zasadach okreslonych w zawartych z zamawiajgcym umowach i obowigzujgcych
przepisach prawa. Spétka zainicjowata odpowiednie procedury i prowadzi dialog
z umocowanymi kontraktowo przedstawicielami zamawiajgcego w odniesieniu do
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kluczowych zadan inwestycyjnych. Czasochtonnos¢ trwajgcych procedur jest jednym
z czynnikdw, ktdre ztozylty sie na prezentowane wyniki roczne — sktadane przez Spotke,
zasadne roszczenia kontraktowe, z uwagi na zainicjowane, ale wcigz trwajace
rozpatrywanie procedur zmian, nie sg bowiem uwzgledniane w prezentowanych
wynikach rocznych.

Spotka zaktada kontynuacje i ukonczenie realizowanych zadan inwestycyjnych
zgodnie z zawartymi umowami, z uwzglednieniem, tam gdzie to zasadne, ich zmiany
obejmujgcej w szczegdlnosci zwiekszenie wynagrodzenia. Spoétka bedzie
kontynuowata rozmowy z zamawiajgcym w celu adekwatnego, zgodnego z prawem
i zawartymi umowami, uwzglednienia zgtaszanych roszczen kontraktowych.

W 2018 roku Spoétka w ogdle nie korzystata z dostepnych linii kredytowych, finansujac
swojg dziatalnos¢ operacyjng w catosci ze srodkéw wtasnych.

Obydwie spotki zalezne w Grupie Kapitatowej ZUE w 2018 roku wypracowaty dodatnie
wyniki finansowe.

Spotka informuje, iz na moment publikacji niniejszego raportu biezgcego, spotki
z Grupy Kapitatowej ZUE posiadajg portfel zaméwien o wartosci ok. 2 mld zt. Spotka
oczekuje réwniez na rozstrzygniecia przetargobw o wartosci ok. 650 min zt. ZUE
kontynuuje rozbudowe portfela zamdéwien w sposéb selektywny z uwzglednieniem
ryzyk branzowych, korzysci logistycznych i zwiekszajgc udziat w portfelu kontraktéw
miejskich.

ZUE informuje, iz szczegétowe informacje o posiadanym portfelu zaméwien oraz
ostateczne wyniki finansowe zostang przekazane w raportach Spétki oraz Grupy
Kapitatowej ZUE za 2018 rok.



