
SPRAwozDANTE ZARZADU
ZUE SP6IKI AKcYJxE] z SIEDZIBA W KRAKOWIE

(SP6r'KA PRzEJMUJACA)

UZASADI{IAJACE POTACZEI{IE ZUE SP6IKI AKCYJNEJ
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE Z PRZEDSIEBIORSTWEM ROBOT

KoMU II(ACYJIYCH w KRAKoWIE SPotKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

(,,SPRAWOZDANIE,,)

KRAK6W, DNIA 28 SIERPNIA 2013 ROKU



Zatzed ZUE Sp6lki Akcyjnej z siedzibq w Krakowie , stosownie do przepisu art. 501 S 1ustawy z dnia 15 wrze6nia 2000 roku - Kodeks sp6lek handlorvych (Dz, U. z 2000 r., Nr 94,
poz. \037, z p62n. zm; "(SE'J 

- sporzEdzil niniejsze sprawozdanie uzasadniajace
polQczenie ZUE Sp6lki Akcyjnej z siedzibE w Krakowie (sp6lka pzejmujqca) ze sp6lkE
Pzedsiqbiorstwo Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie Spdlkq AkcyjnQ z siedziba w Krakowie
(sp6lka pnejmowana; sp6lka przejmujEca isp6lka pzejmowana zwane dalej lQcznie
"Spdkantl, wskazujqce jeqo podsta' ry prawne j zawierajqce uzasadnienie ekonomiczne,
a zwlaszcza stosunek wymiany akcji, o ktdrym mowa w art. 499 5 1 pkt 2 KSH,

1. SPOUG BroRAcE uDzrAt w pot4czENru

(i) Spdlka Pzeimuiqca

Spdlka dzialajqcQ pod firmQ ZUE Sp6lka Akcyjna z siedzibE w Krakowie przy ul.
Kazimierza Czapi6skiego 3,30-048 Krak6w, wpisana do Rejestru PeedsiQbiorc6w
Krajowego Rejestru Sqdowego pzez SEd Rejonowy dla Krakowa-Srddmie6cia
w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestr! SQdowego, pod
numerem KRS 0000135388, NIP 679-27-40-329, REGON 356578200. Kapital
zakladowy Sp6lki wynosi 5.500.000 PLN idzieli siq na 22.000,000 akcji na
okaziciela o wartoSci nominalnej 0,25 PLN ka2da, Kapital zakladowy zostal
oplacony w caloSci (,,S85*kaPECi!0!daea1.

(i i) spdlkaPrzejmowana

Sp6lka dzialajEcE pod firmE Pnedsiqbiorstwo Rob6t Komunikacyjnych
w Krakowie Sp6{ka Akcyjna z siedzibQ w Krakowie przy ul. Kazimierza
Czapinskiego 3, 30-048 Krak6w, wpisana do Rejestru Przedsiqbiorcow Krajowego
Rejestru sqdowego pzez SEd Rejonowy dla Krakowa-Sr6dmie5cia w Krakowie, XI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru SEdowego, pod numerem KRS
0000150723, NIP 675-00-00-183, REGON 000125730. Kapital zakiadowy spolki
wynosi 9.500.000 PLN i dzieli siq na 950.000 akcji imiennych o warto6ci
nominalnej 10 PLN ka2da. Kapital zakiadowy zostal oplacony w calo6ci ("SD6!&a
Przeimowana'J,

sPos6B LAczENTA

Polaczenie Sp6lek nastqpi w trybie art. 492 g 1 pkt 1 KSH, q. przez przeniesienie
calego majQtku Sp6lki Przejmowanej na Sp6lkq PrzejmujEcq w zamian za akcje Spdlki
PzejmujEcej, ktdre zostanq wydane akcjonariuszom Sp6lki Przejmowanej
z uwzglQdnieniem przepisu aft. 514 KSH, tj. z wylEczeniem Sp6lki PrzejmujEcej iako
akcjonariusza Sp6lki Pzejmowanej, kt6ry nie bQdzie obejmowal akcji wlasnych
w zamian za akcje Spdlki Pzejmowanej (,,PoNaczenie').

W wyniku PolEczenia Sp6lka Pzejmowana zostanie rozwiqzana bez przeprowadzenia
postqpowania likwidacrnego, w dniu wykre6lenia z Rejestru Przedsiqbiorcow
Krajowego Rejestru Sqdowego. Skutek wykre5lenia Spdlki Pzejmowanej z Rejestru
Pzedsiebiorc6w nastQpi w dniu wpisania PolEczenia do Rejestru Przedsigbiorcow
wlasciwego dla Spdlki Przejmujqcej,

W z!/iazku z Polqczeniem, kapital zakiadowy Sp6lki Przejmuiqcej zostanie podwy2szony
o kwotq nie wyzszE niz 258,838,50 PLN (slowniej dwie5cle piq6dziesiqt osiem tysiqcy
osiemset trzydzie5ci osiem i 50/100 zlotych), co nastEpi w drodze emisji nie wiqcej ni2
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3.

1.035.354 (slownie: jeden milion trzydzieSci piqa tysiQcy trzysta piqidziesiqt cztery]
nowych akcji na okaziciela serii ,,C" o warto6ci nominalnej 0,25 pLN (slownie:
dwadzieicia piQe groszy) ka2da (,,AkqiC_POlaCzedOWel, kt6re zostanq paydzietone
akcjonariuszom Spdlki Przejnrowanej, z uwzglqdnieniem przepisu art.514 KSH, q.
z v,,ylqczeniem Spdlki PrzejmujQcej jako akcjonariusza Spd{ki Przejmowanej, ktdry nie
bQdzie obejmowal akcji wlasnych w zamian za akcje Sp6lki Przejmowanej.

Sp6lka PzejmujQca podejmie dzialania w celu wprowadzenia Akcji Polqczeniowych do
obrotu na Gieldzie Papier6w WadoSciowych w Warszawie S.A., w szczeg6lnosci zlo2y
do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek w trybie art. 3Bb ust. 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument6w
finansov\ych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp6lkach publicznych (tekst
jednolity Dz.U. 2009, Nr 185, poz. 1439 z p6in. zm.; .l.Jstawa o Ofercie'J, a tak2e
zlozy wniosek o zawarcie umowy w sprawie rejestracji akcji nowej emisji w Krajowym
Depozycie Papier6w Warto(ciowych S.A. oraz wniosek do ZaaAdu cieldy Papier6w
Wadosciovvych w Warszawie S,A, o wprowadzenle Akcji PolEczeniowych do obrotu
gjeldowego.

W zwiqzku z powy2szym w dniu podjqcia uchwaly w sprawie polEczenia Sp6lek
planowane jest podjQcie przez Walne Zqomadzenia Spdlki Przejmujqcej tak2e uchwaly
w sprawie udzielenia ZazQdowi upowa2nienia do zawarcia umowy w sprawie rejestracji
Akcji PolQczeniowych w Krajowym Depozycie Papier6w Warto6ciowych S.A., a tak2e
uchwaly w sprawie ubiegania siq o wprowadzenie Akcji PolEczeniowych do obrotu
gieldowego oraz w sprawie dematerializacji tych Akcji, a ponadto lnnych uchwal, jakich
w dniu podejmowania uchwa{y w sprawie PolEczenia bqdE wymagaa obowiqzujqce
przepisy w zwiEzku z wprowadzeniem Akcji PolQczenio\4'ych do obrotu gieldowego.

PoDSTAWA PMWNA POTACZENIA

Polaczenie zostanie dokonane na podstawie postanowiei przepisu art. 492 5 1 pkt 1
KSH oraz dalszych przepis6w KSH wla6ciwych dla tego rodzaju polQczenia.

Zgodnie z art. 506 S 1 i q 4 KSH warunkiem prawnym polEczenia sp6lek akcyjnych jest
podjQcie przez walne zgromadzenia Sp6lek biorEcych udzial w PolEczeniu uchwal
obejmujEcych: (a) zgodq na Plan PolEczenia oraz (b) zgodQ na proponowane zmiany
Statutu Spdlki PrzejmujEcej, zwiazane z PolQczeniem.

Uchwala Walnego Zgromadzenia Sp6lki PrzejmujEcej w sprawie polQczenia ze 5p6lkq
PrzejmowanE, i odpowiednio uchwaly Walnego Zgromadzenia Sp6lki Pzejmowanej
zostanE podjqte na podstawie art, 506 S 1 KSH oraz odpowiednio q 20 ust. 2 lit. (g)
Statutu Sp6lki PrzejmujEcej iq 52 ust.4 pkt l Statutu Sp6lki Przejmowanej istanowia
bqdE, 2e polqczenie spdlek nastEpi w drodze przejecia przez Sp6lkq PrzejmujqcE spolki
Pzejmowanej poprzez przeniesienie calego majqtku Spdlki Przejmowanej na Spdlkq
PzejmujEcE w zamian za Akcje Polqczeniowe, kt6re Sp6lka PrzejmujQca przfzna
akcjonariuszom spdlki Pzejmowanej, z uwzglQdnieniem przepisu art 514 KSH, tj.
z, ylqczeniem sp6lki PeejmulEcej jako akcjonariusza Sp6lki Przejmowanei, ktory nie
bqdzie obejmowal akcji wlasnych w zamian za akcje Spdlki Przejmowanej"

PolAczenie Spdlek nie podlega zgloszeniu Prezesowi Uzqdu Ochrony Konkurencji
iKonsumentdw, o kt6rym mowa w art, 13 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie
konkurencji i konsumentdw (Dz. u. z 2OO7 roku, Nr 50, poz 33l, z p62n. zm.), a to
w oparciu o art. 14 pkt 5 w zw. z art. 4 pkt 14 ww. ustawy, gdy2 lqczqce siq 5p6lki
nale2E do tej samej grupy kapitalowej w rozumieniu art. 4 pkt 14 ww. ustawy.



4, UzAsADt{rENrE EKoNoMrczNE Pot4czENrA

PolEczenie Sp6lek nastqpuje w ramach proces! konsolidacji grupy Spdlki PzejmujQcej
("Grupa-ZUE1. Gldwnym celem konsolidacji jest uzyskanie przez Grupq ZUE silnej
pozyqi rynkowej ifinansowej, zapewniajqcej m.in. dalszy rozw6j Grupy. PolEczenie
Spolek doprowadzi do umocnienia pozycji rynkowej Spdlki PzejmujEcej, poprzez
powstanie jednego silnego podmiotu gospodarczego, mogqcego w spos6b
skuteczniejszy konkurowai na rynku budownictwa infrastruktury komunikacyjnej.

W \rryniku po{Eczenia dojdzie do sukcesji wszystkich praw i obowiqzk6w Spolki
Przejmowanej na rzecz Spdlki Przejmujecej, a zatem dojdzie do konsolidacji skladnik6w
majEtku Sp6lek bioracych udzial w Polqczeniu, w tym 5rodkdw trwalych, zapasdw,
material6w oraz wiedzy fachowej (know-how). Przeprowadzenie planowanego
PolQczenia pozlvoli na efektywniejsze zarzedzanie tymi aktywaml, prowadzone
z poziomu Sp6lki PzejmujAcej, bedEcej Sp6lkE dominujQcQ w ramach Grupy.

PolEczenie Spdlek ma tak2e na celu uproszczenie struktury korporacyjnei w tym
stworzenie jednego centrum korporacyjnego, kt6rego zadaniem bqdzie koordynacja
dzialai calej Grupy ZUE. Usprawni to proces podejmowania decyzji oraz spowoduje, 2e
bqdzie on bardziej przejrzysty i sp6jny.

W ramach programu konsolidacji przewidziana jest reorganizacja struktury kapitalowej,
wdro2enie optymalnej struktury zarzEdczej, wraz z centralizacjE funkcji realizowanych
w poszczeqdlnych obszarach dzialalno6ci oraz osiEganie efektdw synergii w Grupie
ZUE. PolQczenie pozwol w konsekwencji na obnizenie kosddw operacyjnych.

Kolejnym celem PolQczenia jest uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy ZUE oraz
dostosowanie jej do reali6w rynkovvych, a takie umo2liwienie wdro2enia jednolitej
strategii wobec kontrahentdw Grupy. W szczeg6lnosci PolEczenie pozwoli na unifikacjq
istandaryzacjQ procedur, skr6cenie proces6w decyzyjnych oraz eliminacjq zbQdnych
szczebli whierarchii organizacyjnej, PolEczenie wzmocni ksztaitowanie jednolitej
kultury organizacji, a tak2e uprosci procesy operacyjne i procedury w ramach
prowadzonej dzialalno5ci.

Wszystkie powy2sze zmiany pozwolq obni2yi koszty funkcjonowania, m.in. popzez
obni2enie koszt6w administracyjny€h i organizacyjnych (w v$/niku ograniczenia liczby
orcan6w zarzedczych i kontrolnych w ramach Grupy), a takze uzyskanie efektu
synergii,

5. STOSUNEKWYMIANYAKCJI

Akcje Polqczeniowe zostanE wydane akcjonariuszom Sp6lki Przejmowanej
z uwzglQdnieniem przepisu at 514 KSH, q. z wy{qczeniem Sp6iki Pzejmujqcej jako
akcjonariusza Sp6iki Pnejmowanej, kt6ry nie bqdzie obejmowal akcji wlasnych
w zamian za akcje posiadane w Sp6lce Przejmowanej.

Akcje PolEczenlowe zostanQ wydane akqonariuszom Spdlki Przejmowanej przy
zasiosowaniu nastqpujEcego stosunku wymiany akcji Sp6lki Przejmowanej na akqe
Sp6lki Przejmujqcej ("EOrylgEl/t y!oia!y'l:

1:9,55 (slownie: jeden do dziewiqi ipiqidziesiEt piqa setnych)



PodstawQ ustalenia PaMetu Wymiany byly wyceny z dnia 12 sierpnia 2013 roku
sponqdzone pnez BRE Corporate Finance S.A. z siedzibE w Warvawie (adres ut.
Ksiedza Ignacego Jana Skorupki 5, 00-546 Warszawa) (odpowiednio ,,DAEdea
Finansowy" oraz ,WygCIyl. W Swietle Wyceni

(a) waftosi majEtku Sp6lki Przejmujacej zostala ustalona - wedlug stanu na dzief
1 ipca 2013 roku - metodE sumy czqsci skladowych (ang. sun of the pafts), E.
jako iloczyn wynikdw wyceny poszczegdlnych sp6lek Grupy Spdlki Pzejmujqcej
(,,Grupa ZUE') oraz udzialu jednostki dominujQcej w poszczegdinych spdlkach
Grupy ZUE. Wycena 1000/o kapital6w wlasnych Sp6lkl Przejmujqcej (w oparciu o
jej jednostkowe wyniki finansowe) oraz Sp6lki Przejmowanej zostala
przeprowadzona w oparciu o metodq dochodowa oraz o ksiegowa wartosa
akt!"vv6w netto (NAV). W oparciu o metodq por6wnawczQ oraz w oparciu o
ksiQgowQ wartosi aktyvv6w netto (NAV) dokonano wyceny sp6lek: Biuro
In2ynieryjnych Uslug Projektowych Sp. z o.o. (,,EIUP1, Biuro Projekt6w
Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z o.o. (,,BPK Pozna6') i Biuro Projektdw
Kolejowych w Gdahsku sp. z o.o. w likwidacji (,,BPK Gdafskl. Przyjqto
nastqpujace wagi dla ww. metod wyceny: dla spdlkl Pzejmujacej iSp6lki
Przejmowanej odpowiednio: 50o/o dla metody dochodowej, oraz 5oo/o dla
kiQgowej wartosci aktyw6w netto (NAV), za3 dla sp6lek BIUP iBPK Poznafr
odpowiednio: 50o/o dla metody por6wnawczej oraz 5070 dla ksiegowej warto6ci
aktyw6w netto (NAV). Z uwagi na rozpoczqcie formalnego procesu llkwidaqi BPK
cdaisk iwiq24ce siq z rym faktem zalozenie o braku kontynuacji dzialalnosci
operacyjnej przez tq sp6lkq, warto66 100% kapital6w w{asnych oszacowano na
Doziomie 0 PLN: zai

(b) warto56 majQtku Spdlki Przejmowanej zostala ustalona - wedlug stanu na dzieh
1 lipca 2013 roku - w oparciu o metodq dochodowE oraz ksiqgowE wartosa
akt!ryv6w netto (NAV), Przyjqto nastqpujEce wagi dla ww metod wryceny: 50qo
d a metody dochodowej oraz 50yo dla ksiegowej wafto5ci aktyw6w netto (NAV)

Z tresci ww, Wycen wynika, 2e wartos6 majEtku spdlki Pftejmujqcej wynosi
198.295.498,35 PLN (slownie; sto dziewiQidziesiEt osiem miliondw dwiescie
dziewiQadziesiqt piqi tysiqcy czterysta dziewiQidziesiEt osiem 35/100 zlotych), zas
wartosa majqtku Sp6lki Przejmowanej wynosi 81.728 193,87 PLN (slownie:
osiemdziesiEt jeden millon6w siedernset dwadzieScia osiem tysiQcy sto dziewiqadziesiEt
kzy 87/100 zlotych)

Oszacowana i zawarta w Wycenach wartogi kazdej z iaczqcych siQ sp6lek zostala
odniesiona do liczby akcji w Sp6lkach (odpowiednio 22.000 000 akcji w Sp6lce
PzejmujQcej oraz 950.000 akcji w sp6lce Przejmowanej), okreslajqc w ten spos6b
wartosi akcji Sp6lek biorEcych udzial w PolQczeniu. Relacja uzyskanych wartoSci akcji
stanowila podstawq dla ustalenia Parytetu Wymiany Zgodnie z uzyskanymi
wielkoSciami, warto6i jednej akcji wyniosia:

(a) dla akcjl Sp6lki PrzejmujEcejr 9,01 PLN (slownie: dziewiqf 01/100 zlotych);

(b) dla akcji Spdlki Pzejmowanej: 86,02 PLN (slownier osiemdziesiqt sze56 02/100
zlotych).

(warto6ci zaokrEglone w d6l do najblizszego petnego grosza)



6.

7 ,

Po zapoznaniu siq z wynikami Wycen, Zazqdy lEczqcych siq Spdlek zadecyoowary
o przyjQciu wskazanego powy2ej parltetu Wyrniany.

Liczba Akcji PolEczeniowych, kt6rQ otrzyma kazdy uprawniony akcjonariusz Sp6lki
Przejmowanej, zostanie ustalona poprzez pomno2enie posiadanej przez danego
akgonariusza iiczby akcji Sp6lki Przejmowanej w dniu rejestracji polEczenia w rejestzeprzedsiqbiorc6w Krajowego Rejestru SEdowego (,.Dzief polaczenia,) przez paMet
Wymiany i - je2eli iioczyn ten nie bqdzie stanowil liczby caikowitej - zaokrEglenie
otrzymanego w ten spos6b iloczynu w d6l do najwy2szej liczby calkowitej. Kazdy
uprawniony akcjonariusz Sp6lki Przejmowanej, kt6remu w wyniku ww, zaokrEglenia nie
przydzielono nale2nej mu wedlug Parytetu Wymiany ulamkowej czq6ci Akcji
PolAczeniowej, bedzie uprawniony do otrzymania doplaty w got6wce (,,Doolata').
Kwota Doplaty nale2nej danemu, uprawnionemu akcjonariuszowi Sp6lki przejmowanej
zostanie obliczona wedlug nastqpujqcej formuly; D = O x W, gdzie: D - oznacza kwotq
Doplaty obliczona w zlotych polskich (PLN), O - oznacza ulamek, o kt6ry zostal
zaokrqglony w d6l iloczyn wskazany powy2ej, za6 W - oznacza wartosi jednej akcji
Spolki Przejmujqcej r ynikajqcQ z wyceny spozqdzonej na potrzeby polQczenla
w zlotych polskich (PLN). Lqczna kwota doplat nale2nych wszystkim akcjonariuszom
Spdlki Przejmowanej nie mo2e przekroczya 10% warto6ci bilansowej peyznanych Akcji
PolEczeniowych, okre6lonej wedlug o6wiadczenia, o kt6rym mowa w art. 499 q 2 pkt 4
KSH, W przypadku, gdyby laczna kwota Doplat dla wszystkich akcjonariuszy Sp6lki
Przejmowanej przekraczala 10% wartoSci bilansowej Akcji Polqczeniowych, okre6lonej
wedlug oswiadczenia, o kt6rym mowa w art. 499 5 2 pkt 4 KSH, w6wczas wysoko56
Doplat dla poszczeg6lnych akcjonariuszy zostanie proporcjonalnie zmniejszona.

SzczEGoLNE TRUDNoScT zwrAzANE z wycENA AKcJr rAczAcycH srE Sp6rEK

Nie stwierdzono szczegdlnych trudno6ci zwiEzanych z lrycenE lEczqcych siq Sp6lelt ani
z ustaleniem warto6ci akcji dJa potrzeb ustalenia Parytetu Wymiany.

I FoRMACJE DoDATKowE

(i) Prawa przvznane pzez Sp6lke Przeirnuiaca akcionariuszom So6lki Przejmowanej
lub innvm osobom szczeo6lnie uorawnionvm w SD6lce Przeimowanei

W zwiqzku z Polqczeniem nie przewiduje siq przyznania szczeg6lnych praw
akcjonariuszom Spdlki Przejmowanej lub lakimkolwiek innym osobom. W Spdlce
Przejmowanej nie istniejq osoby szczeg6lnie uprawnione w rozurnlenlu alt. 499 5
1 pkt 5 KSH. Szczeg6Jne uprawnienia przyslugujqce na mocy Statutu spdlki
Przelmowanej Skarbowi Paflstwa \ rygasly w momencie zbycia pftez Skarb
Paistwa ostatniej akcji w Sp6lce Przejmowanej.

Czqsci akcjonariuszy 5p6lki Pzejmowanej przysluguje - vvynikajqce z pakietu
gwarancji socjalnych z dnia 16 wrze6nia 2009 roku zawartego pomiqdzy
ZwiEzkami Zawodowydri dzialajEcymi w Sp6lce Przejmowanej, Sp6lkQ
PnejmowanE oraz Spdlkq PrzejmujqcE (,,P4&et:59!ie!ry') - uprawnienie do
zbycia posiadanych pzez nich akcji na rzecz Spdlki Przejmowanej po cenie
iw terminie okreSlonych w Pakiecie Socjalnym, ZobowiEzanie Sp6lki
Przejmowanej do odkupu ww, akcjl od akcjonariuszy uprawnionych do zgloszenia
2Edania odkupu zgodnie z postanowieniami Pakietu Socjalnego na skutek
PolEczenia przejdzie w drodze sukcesji uniwersalnej, o ktdrej mowa w art. 494 5
1KSH, na SpdlkQ PrzejmujEcq iodnosia siq bqdzie do Akcji  Po{qczeniowych
wydanych w zamian za akcje Sp6lki Przejmowanej przyslugujqce akcjonariuszom



uprawntonym do zgloszenia 2qdania odkupu zgodnie z postanowieniami pakietu
Socjalnego, co oznaczaa bqdzie obowiqzek nabycia pnez Spdlkq przejmujEcE
akcji wlasnych. W zwiEzku z tym w dniu podjecia uchwaly o polQczeniu
pianowane jest podjqcie przez walne zgromadzenie Sp6lki przejmujQcej uchwaly
upowazniajEcej SpdlkQ PrzejmujEcQ - na podstawie art. 362 S 1 pkt 8 KSH - do
nabywania akcji wlasnych od akcjonariuszy uprawnionych do zgioszenia iQdania
odkupu zgodnie z postanowieniami Pakietu Socjalnego, objqtych zobowiEZaniem,
o Korym mowa powy2ej.

(ii) Struktura akcionariatu po polaczeniu

Po dokonaniu Polaczeniai

(a) akcjonariusze Spdlki Przejmowanej stanq siQ posiadaczami akcji
stanowiecych ffrakymalnie 4,5olo kapitalu zakiadowego Spdlki PftejmujAcej
oraz uprawniajqcych do maksymalnie 4,5o/o glos6w na walnym
rgromadzer'u Soolki Przejr"ujEcej,

(b) dotychczasowi akcjonariusze Sp6lki PzejmujEcej bQdE posiadai akcje
stanowiEce co najmniej 95,5% kapitalu zakladowego Spdlki Przejmujqcej
oraz uprawniajEce do co najmniej 95,50/o glosdw na walnym zgromadzeniu
Spdlki PrzejmujEcej.

8. PoDSUMoWANIE

Pzeslanki ekonomiczne i finansowe, zar6wno dla lEczqcych siq Sp6leK jak iich
akcjonariuszy wskazujq na zasadn056 Polqczenia, Polqczenie jest celowe w kategoriach
strategicznych, organizaryjnych, korporacyjnych, operaclJnych i kosztowych.

ZARZAD ZUE SPOTKI AKCY]NTJ:

lr :r","h
Przez: lYaciej Nowak
Stanowisko: Wiceprezes Zarzqdu
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Przezr Marcin WiSniewski
Stanowiskoi WceDrezes Zarzadu

PrzeziAerzy Cze


