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NINIEJSZY PLAN POLACZENIA SPOLEK zostal uzgodniony w dniu 14 sierpnia 2013 roku przez
i pomiedzy:

()

(i)

ZUE SPOLKA AKCYINA z siedzibg w Krakowie, ul. Kazimierza Czapifiskiego 3, wpisang
do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000135388, jako spodtka przejmujaca (zwang dalej
~ZUE"), reprezentowang przez Zarzad;

oraz

PRZEDSIEBIORSTWEM ROBOT KOMUNIKACYINYCH W KRAKOWIE SPOLKA AKCYINA
zsiedzibg w Krakowie, ul. Kazimierza Czapinskiego 3, wpisang do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000150723, jako spotka przejmowang (zwang dalej ,PRK"),
reprezentowang przez Zarzad;

WSTEP

Niniejszy plan potaczenia (,Plan Polaczenia”) zostat przygotowany i uzgodniony na
podstawie art. 498 i art. 499 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spétek
handlowych (Dz. U. z 2000 roku, Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.) (,KSH") pomigdzy:

(i) spdtka dziatajacg pod firmg ZUE Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, zwang,
dalej ,.Spotka Przejmujaca”, a

(i) spotkq dziatajacq pod firma Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie
Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, zwang dalej "Spétka Przejmowana”.

Spotki wymienione powyzej sq dalej zwane tacznie ,Spotkami”, a kazda z nich
z osobna ,Spotka”.

SPOLKI BIORACE UDZIAL W tACZENIU

() Spoétka Przejmujaca

Spdtka dziatajgca pod firmg ZUE Spétka Akcyjna, z siedzibg w Krakowie, przy ul.
Kazimierza Czapinskiego 3, 30-048 Krakdéw, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000135388, o kapitale zaktadowym optaconym w catosci
w wysokosci 5.500.000 PLN, NIP 679-27-40-329, REGON 356578200.

(i) Spodtka Przejmowana

Spdtka dziatajaca pod firmg Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych
w Krakowie Spétka Akcyjna, z siedzibg w Krakowie, przy ul. Kazimierza
Czapinskiego 3, 30-048 Krakdw, wpisana do Rejestru Przedanblorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa- $rédmieécia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS




0000150723, o kapitale zakladowym optaconym w catosci w wysokosci 9.500.000
PLN, NIP 675-00-00-183, REGON 000125730.

3. SPOSOB EACZENIA

0)

(it)

(iii)

Podstawa prawna polgczenia

Potaczenie Spdtek nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie
catego majatku Spotki Przejmowanej na Spoétke Przejmujacg w zamian za akcje
Spdtki Przejmujacej, ktdre zostang wydane akcjonariuszom Spdtki Przejmowanej,
z uwzglednieniem przepisu art. 514 KSH, tj. z wylaczeniem Spéiki Przejmujacej
jako akcjonariusza Spdtki Przejmowanej, ktdry nie bedzie obejmowat akdji
wlasnych w zamian za akcje Spotki Przejmowanej (,Polaczenie”). W wyniku
Potaczenia Spodtka Przejmowana zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z Rejestru Przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego. Skutek wykreslenia Spotki  Przejmowanej
z Rejestru  Przedsiebiorcéw nastapi w dniu wpisania Potaczenia do Rejestru
Przedsiebiorcéw wiasciwego dla Spétki Przejmujacej.

Potaczenie nie podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw, o ktérym mowa w art. 13 ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku
o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 roku, Nr 50, poz. 331,
z pdzn. zm.), a to w oparciu o art. 14 pkt 5 w zw. z art. 4 pkt 14 ww. ustawy,
gdyz taczace sie Spétki nalezg do tej samej grupy kapitatowej w rozumieniu art.
4 pkt 14 ww. ustawy.

Uchwaty walnych zgromadzen Spotek

Zgodnie z art. 506 § 1 i § 4 KSH Pofaczenie jest dokonywane na podstawie
uchwat walnych zgromadzen Spoétek, obejmujacych: (a) zgode na Plan Potaczenia
oraz (b) zgode na proponowane zmiany Statutu Spdtki Przejmujacej, zwigzane
z Polaczeniem. Projekty uchwat, o ktérych mowa powyzej, stanowig odpowiednio
Zatacznik nr 1 oraz Zatgcznik nr 2 do Planu Pofaczenia.

Podwyzszenie kapitatu zaktadoweqgo Spotki Przeimuiaceij

W zwigzku z Potaczeniem, kapitat zakladowy Spétki Przejmujacej zostanie
podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 258.838,50 PLN (stownie: dwiedcie
pietdziesiat osiem tysiecy osiemset trzydziesci osiem i 50/100 ztotych), co nastgpi
w drodze emisji nie wiecej niz 1.035.354 (stownie: jeden milion trzydziesci pie¢
tysiecy trzysta piecdziesiat cztery) nowych akcji na okaziciela serii ,C” o wartosci
nominalnej 0,25 PLN (stownie: dwadziescia pie¢ groszy) kazda (,Akcje
Polaczeniowe”), ktére zostang przydzielone akcjonariuszom  Spotki
Przejmowanej, z uwzglednieniem przepisu art. 514 KSH, tj. z wytaczeniem Spotki
Przejmujacej jako akcjonariusza Spdtki Przejmowanej, ktory nie bedzie
obejmowat akcji wlasnych w zamian za akcje Spoétki Przejmowanej. Ustalenie
ostatecznej kwoty, o jakg zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy Spoiki
Przejmujacej, jak réwniez ustalenie ostatecznej liczby Akcji Potaczeniowych, ktére
zostang wyemitowane w zwigzku z ww. podwyzszeniem kapitatu zakfadowego,
nastapi w dniu podjecia przez walne zgromadzenie Spdtki Przejmujacej uchwaty
w sprawie potaczenia ze Spoétkg Przejmowang, przy uwzglednieniu liczby akcji
Spotki Przejmowanej posiadanych w tym dniu przez Spétke Przejmujaca oraz




(iv)

liczby akcji Spotki Przejmowanej posiadanych w tym dniu przez pozostatych
akcjonariuszy Spétki Przejmowanej.

Wprowadzenie Akcii Potgczeniowych do obrotu gietdoweqo

Spdtka Przejmujaca podejmie dziatania w celu wprowadzenia Akgji
Potaczeniowych do obrotu na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A., w szczegdinosci ztozy do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek w trybie
art. 38b ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku, Nr 185, poz. 1439
z pézn. zm., ,Ustawa o Ofercie”), a takze zlozy wniosek o zawarcie umowy
w sprawie rejestracji akcji nowej emisji w  Krajowym  Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. oraz wniosek do Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. o wprowadzenie Akcji Potaczeniowych do

‘obrotu gietdowego.

W zwigzku z powyzszym w dniu podjecia przez walne zgromadzenie Spoiki
Przejmujacej uchwaty w sprawie potaczenia ze Spotka Przejmowana planowane
jest podjecie przez walne zgromadzenie Spdiki Przejmujacej takze uchwaty
w sprawie udzielenia Zarzadowi tej spdtki upowaznienia do zawarcia umowy
w sprawie rejestracji Akcji Polaczeniowych w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A., a takze uchwaty w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie
Akcji Potaczeniowych do obrotu gietdowego oraz w sprawie dematerializacji tych
Akcji, a ponadto innych uchwat, jakich w dniu podejmowania powyzszej uchwaty
w sprawie polaczenia bedq wymagaC obowigzujace przepisy w zwigzku
z wprowadzeniem Akcji Potgczeniowych do obrotu gietdowego.

4. STOSUNEK WYMIANY AKCJI

(M

(ii)

(iii)

Dla celéw Potaczenia ustalono, ze warto$¢ majatku Spétki Przejmujacej wynosi
198.295.498,35 PLN (stownie: sto dziewietdziesigt osiem milionéw dwiescie
dziewiecdziesiat pieé tysiecy czterysta dziewiecdziesigt osiem 35/100 ztotych), co
oznacza, ze wartos¢ jednej akcji tej spotki wynosi 9,01 PLN, wedtug wyliczenia
198.295.498,35 PLN : 22.000.000 akcji = 9,01 PLN. Z kolei warto$¢ majatku
Spétki Przejmowanej wynosi 81.728.193,87 PLN (stownie: osiemdziesigt jeden
miliondw siedemset dwadziescia osiem tysiecy sto dziewiecdziesiat trzy 87/100
ztotych), co oznacza, ze wartos¢ jednej akcji tej spdtki wynosi 86,02 PLN, wedtug
wyliczenia 81.728.193,87 PLN : 950.000 akcji = 86,02 PLN. W konsekwencji
stosunek wymiany akcji Spoétki Przejmowanej na akcje Spdtki Przejmujacej
(,Parytet Wymiany”) wynosi 1:9,55 (stownie: jeden do dziewiel i pie¢dziesiat
pie¢ setnych).

Jezeli w wyniku zastosowania Parytetu Wymiany liczba akcji Spétki Przejmujacej
przypadajaca na akcjonariusza Spotki Przejmowanej nie bedzie stanowita liczby
catkowitej, przypadajaca mu liczba akcji Spétki Przejmujacej zostanie zaokraglona
w dot do najwyzszej liczby catkowitej. W takim wypadku akcjonariuszowi Spotki
Przejmowanej zostanie przyznana dopfata odpowiadajgca wartosci utamka
nieprzyznanej mu akcji Spoétki Przejmujacej obliczona zgodnie z postanowieniami
Paragrafu 5 ponizej.

Warto$¢ majatku Spétki Przejmujacej zostata ustalona — wedtug stanu na dzien 1
lipca 2013 roku — metoda sumy czesci sktadowych (ang. sum of the parts), 4.




(iv)

jako iloczyn wynikéw wyceny poszczegdlnych spdtek Grupy Spéiki Przejmujacej
(.Grupa ZUE") oraz udziatu jednostki dominujacej w poszczegdlinych spdtkach
Grupy ZUE. Wycena 100% kapitatéw wiasnych poszczegdlnych spétek Grupy ZUE
zostata przeprowadzona w oparciu o metode dochodowa oraz metode
poréwnawczg, a ponadto w oparciu o ksiegowg wartos¢ aktywdw netto (NAV)
Spotki Przejmujacej oraz Spotki Przejmowanej oraz w oparciu o ksiegowg wartos¢
aktywéw netto (NAV) spétek Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z o.0.
(,BIUP"), Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z o.0. (,BPK
Poznan”) i Biuro Projektéw Kolejowych w Gdansku w likwidacji Sp. z 0.0. (,BPK
Gdansk”). Przyjeto nastepujace wagi dla ww. metod wyceny: dla Spdtki
Przejmujacej i Spotki Przejmowanej odpowiednio: 50% dla metody dochodowej,
0% dla metody poréwnawczej oraz 50% dla ksiegowej wartosci aktywéw netto
(NAV), za$ dla spotek BIUP i BPK Poznan odpowiednio: 0% dla metody
dochodowej, 50% dla metody poréwnawczej oraz 50% dla ksiegowej wartosci
aktywéw netto (NAV). Z uwagi na rozpoczecie formalnego procesu likwidacji BPK
Gdansk i wigzace sie z tym faktem zatoZzenie o braku kontynuacji dziatalnosci
operacyjnej przez te spotke, warto$¢ 100% kapitatow wiasnych oszacowano na
poziomie O PLN.

Warto$¢ majatku Spdtki Przejmowanej zostata ustalona — wedtug stanu na dzien
1 lipca 2013 roku — w oparciu 0 metode dochodowa oraz ksiegowg wartos¢
aktywdéw netto (NAV). Przyjeto nastepujace wagi dla ww. metod wyceny: 50%
dla metody dochodowej oraz 50% dla ksiegowej wartosci aktywdw netto (NAV).

ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI POLACZENIOWYCH AKCIONARIUSZOM SPOLKI
PRZEJMOWANEJ

(i)

(i)

(iii)

(v)

v)

Akcje Pofaczeniowe bedq przystugiwaé podmiotom bedacym akcjonariuszami
Spétki Przejmowanej w dniu rejestracji Potaczenia (,Dzien Polaczenia”),
z uwzglednieniem przepisu art. 514 KSH, tj. z wylaczeniem Spétki Przejmujacej
jako akcjonariusza Spétki Przejmowanej, ktdry nie bedzie obejmowat akcji
witasnych w zamian za akcje Spétki Przejmowane;j.

Rdznica pomiedzy ustalong wartoscig majatku Spotki Przejmowanej a taczng
wartoscia nominalng wydawanych w zamian akcji Spdtki Przejmujacej,
wynikajgqca z ustalenia liczby Akcji Potaczeniowych w sposéb wskazany ponizej
w Paragrafie  5(iii), zostanie przeznaczona na kapital zapasowy Spoiki
Przejmujacej.

Liczbe Akcji Potaczeniowych, ktére otrzyma kazdy uprawniony akcjonariusz Spétki
Przejmowanej, ustala sie przez pomnozenie posiadanej przez niego liczby akcji
Spéitki Przejmowanej w Dniu Polaczenia przez Parytet Wymiany i — jezeli iloczyn
ten nie bedzie stanowit liczby catkowitej — zaokraglenie otrzymanego w ten
sposdb iloczynu w dét do najwyzszej liczby catkowitej. taczna liczba Akcji
Potaczeniowych zostanie ustalona jako suma liczby akcji przypadajacych na
wszystkich akcjonariuszy Spétki Przejmowanej uprawnionych do uzyskania AKGji
Potaczeniowych zgodnie z Parytetem Wymiany.

Akcje potaczeniowe zostang przydzielone akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej za
posrednictwem Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.

Kazdy uprawniony akcjonariusz Spéiki Przejmowanej, ktdremu w wyniku
zaokraglenia, o ktérym mowa w Paragrafie 5(iii) powyzej, nie przydzielono




naleznej mu wedtug Parytetu Wymiany utamkowej czesci Akcji Potaczeniowej,
bedzie uprawniony do otrzymania doptaty w gotéwce (,Doplata”).

(vi) Kwota Doptaty naleznej danemu akcjonariuszowi Spétki Przejmowanej zostanie
obliczona wedtug nastepujacego wzoru: D = O x W, gdzie: D — oznacza kwote
Doptaty obliczong w ztotych polskich (PLN), O — oznacza utamek, o ktdry zostat
zaokraglony w dét iloczyn wskazany w Paragrafie 5(iii) powyzej, W — oznacza
warto$¢ jednej akcji Spétki Przejmujacej wynikajaca z wyceny sporzadzonej na
potrzeby Potaczenia w ztotych polskich (PLN).

(vii) kaczna kwota Doptat dla wszystkich akcjonariuszy nie moze przekroczy¢ 10%
wartosci  bilansowej przyznanych Akcji Pofaczeniowych, okreslonej wedtug
o$wiadczenia, o ktérym mowa w art. 499 § 2 pkt 4 KSH. W przypadku, gdyby

“faczna kwota Dopfat dla wszystkich akcjonariuszy Spétki Przejmowanej
przekraczata 10% wartosci bilansowej Akcji Potaczeniowych, okreslonej wedtug
o$wiadczenia, o ktérym mowa w art. 499 § 2 pkt 4 KSH, wowczas wysokos¢
Dopfat dla poszczegdlnych akcjonariuszy zostanie proporcjonalnie zmnigjszona.
Ustalenie ostatecznej kwoty Doptat nastgpi w dniu podjecia przez walne
zgromadzenie Spotki Przejmujacej uchwaty w sprawie pofaczenia ze Spotka
Przejmowang, przy uwzglednieniu liczby akcji Spétki Przejmowanej posiadanych
w tym dniu przez Spdtke Przejmujacq oraz liczby akcji Spdtki Przejmowane]
posiadanych w tym dniu przez pozostatych akcjonariuszy Spétki Przejmowanej.

(viii) Wyptata doptat nastapi z kapitatu zapasowego Spéiki Przejmujacej. Dopfaty
zostang wyptacone uprawnionym akcjonariuszom Spétki Przejmowanej przez
Spétke Przejmujaca.

(ix) Jezeli po przydzieleniu wszystkim akcjonariuszom Spotki Przejmowanej AKGji
Potaczeniowych, pozostang nieprzydzielone Akcje Potaczeniowe, wéwczas takie
nieprzydzielone Akcje Potgczeniowe zostang zaoferowane osobom trzecim przez
Zarzad Spotki Przejmujacej wedtug jego wirasnego uznania za ceng réwng co
najmniej wartosci tych Akcji obliczonej dla celdw pofaczenia albo zostang
umorzone.

DZzIEN, OD KTOREGO AKCIE POLACZENIOWE UPRAWNIAJA DO UDZIALU W ZYSKU SPOEKI
PRZEIMUJACE]

Akcje Potaczeniowe bedq uczestniczyé w zysku Spétki Przejmujacej, poczawszy od roku
obrotowego rozpoczynajacego sie w dniu 1 stycznia 2013 roku i konczacego sie w dniu
31 grudnia 2013 roku.

PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA AKCIONARIUSZOM SPOLKI
PRZEJMOWANE] LUB INNYM OSOBOM SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE
PRZEIJMOWANE]

W zwigzku z Pofaczeniem nie przewiduje sie przyznania szczegdlnych praw
akcjonariuszom Spétki Przejmowanej lub jakimkolwiek innym osobom. W Spdice
Przejmowanej nie istniejg osoby szczegdlnie uprawnione w rozumieniu art. 499 § 1 pkt
5 KSH.

Czesci akcjonariuszy Spotki Przejmowanej przystuguje — wynikajace z pakietu gwarancji
socjalnych z dnia 16 wrze$nia 2009 roku zawartego pomiedzy Zwigzkami Zawodowymi
dziatajacymi w Spdice Przejmowanej, Spdtka Przejmowang oraz Spdtka Przejmujacy




(.Pakiet Socjalny”) — uprawnienie do zbycia posiadanych przez nich akcji na rzecz
Spétki Przejmowanej po cenie i w terminie okre$lonych w Pakiecie Socjalnym.
Zobowigzanie Spotki Przejmowanej do odkupu ww. akcji od akcjonariuszy
uprawnionych do zgloszenia zadania odkupu zgodnie z postanowieniami Pakietu
Socjalnego na skutek Potaczenia przejdzie w drodze sukcesji uniwersalnej, o ktorej
mowa w art. 494 § 1 KSH, na Spédtke Przejmujacq i odnosi¢ sie bedzie do Akcji
Potgczeniowych wydanych w zamian za akcje Spotki Przejmowanej przystugujace
akcjonariuszom  uprawnionym do  zgloszenia  Zadania odkupu  zgodnie
z postanowieniami Pakietu Socjalnego, co oznacza¢ bedzie powstanie po stronie Spoiki
Przejmujacej obowiazku nabycia akcji wiasnych. W zwigzku z tym w dniu podjecia
przez walne zgromadzenie Spétki Przejmujacej uchwaty o Potaczeniu planowane jest
podjecie przez walne zgromadzenie Spdtki Przejmujacej réwniez uchwaly
upowazniajacej Spotke Przejmujaca — na podstawie art. 362 § 1 pkt 8 KSH - do
nabywania akcji wiasnych od akcjonariuszy uprawnionych do zgtoszenia zadania
odkupu zgodnie z postanowieniami Pakietu Socjalnego, objetych zobowiazaniem,
0 ktérym mowa powyzej.

SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZEONKOW ORGANOW LACZACYCH SIE SPOLEK, A TAKZE
INNYCH 0SOB UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

W zwigzku z Potaczeniem nie przewiduje sie przyznania szczegdlnych korzysci dla
cztonkdw organdw taczacych sie Spotek lub innych osdb uczestniczacych w Pofaczeniu.

ZALACZNIKI DO PLANU POLACZENIA

Stosownie do art. 499 § 2 KSH, nastepujace dokumenty stanowia zatgczniki do
niniejszego Planu Potaczenia:

(i) Zakacznik nr1: Projekt uchwaly Walnego Zgromadzenia Spdtki Przejmujacej
w sprawie Potaczenia;

(i) Zatacznik nr 2: Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmowanej
w sprawie Potaczenia;

(i) Zatgcznik nr 3: Projekt zmian Statutu Spdtki Przejmujacej — projekt uchwaly
Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujacej w sprawie zmiany Statutu Spotki
Przejmujacej;

(iv) Zatacznik nr 4: Ustalenie wartodci majatku Spétki Przejmujacej na dzien 1 lipca
- 2013 roku;

(v) Zatgcznik nr 5: Ustalenie wartosci majatku Spétki Przejmowanej na dziefh 1 lipca
2013 roku; oraz

(vi) Zatacznik nr 6: Odwiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym Spéiki
Przejmowanej sporzadzong dla celéw Potaczenia na dzien 1 lipca 2013 roku.

Poniewaz Spétka Przejmujaca jest spotka publiczng, ktdra zgodnie z Ustawq o Ofercie
publikuje i udostepnia akcjonariuszom pétroczne sprawozdania finansowe — zgodnie
Z wyjatkiem, o ktérym mowa w art. 499 § 4 KSH — dla celéw Potaczenia nie jest
sporzadzana i zatgczana do niniejszego Planu Potaczenia, informacja o stanie
ksiegowym Spétki Przejmujacej na dzien 1 lipca 2013 roku.




NINIEISZY PLAN POLACZENIA zostat podpisany przez Zarzady Spétki Przejmujacej oraz Spotki
Przejmowanej:

ZA ZUE SPOEKA AKCYINA:

ZA PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT KOMUNIKACYINYCH W KRAKOWIE SPOLKA AKCYINA:

L.

Przez: Wopif:h Wieckowski

Stanowisko: Prezes Zarzadu




ZALACZNIK NR 1
DO PLANU POLACZENIA Z DNIA 14 SIERPNIA 2013 ROKU

PROJEKT UCHWALY WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI PRZEJMUJACE] W SPRAWIE
POLACZENIA

Uchwata nr [e]
Walnego Zgromadzenia ZUE Spoiki Akcyjnej z siedziba w Krakowie
Z dnia [e] 2013 roku
w przedmiocie pofgczenia Spotki ZUE S.A. (,Spotka Przejmujaca”) ze Spotka Przedsiebiorstwo
Robot Komunikacyjnych w Krakowie S.A. (,,Spotka Przejmowana”)

Dziatajac na podstawie art. 506 Kodeksu spétek handlowych (dalej “KSH”) oraz § 20 ust.
2 lit. (g) Statutu Spétki, po uprzednim wystuchaniu ustnych wyjasnien Zarzadu dotyczacych
istotnych elementdw tresci Planu Potaczenia, sprawozdania Zarzadu i opinii biegtego:

§1

Polaczenie

1. Walne Zgromadzenie spétki ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000135388, postanawia uchwali¢ potaczenie spdtki ZUE S.A. z siedzibg
w Krakowie ze spétkg Przedsiebiorstwo Robdét Komunikacyjnych w Krakowie S.A.
z siedzibg w Krakowie, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000150723, w trybie
art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie catego majatku spétki Przedsiebiorstwo
Robé6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A. na spétke ZUE S.A. w zamian za akcje, ktdre
spbtka ZUE S.A. przyzna akcjonariuszom spotki - Przedsiebiorstwo  Robét
Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

2.  Zgodnie z art. 506 § 4 KSH, Walne Zgromadzenie spétki ZUE S.A. wyraza zgodg na
Plan Potaczenia ze spdtka Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A.
[ogtoszony w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr [¢]/2013 ([e]) z dnia [e] 2013
roku pod pozycja [e] / bezptatnie udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie
internetowej spétki ZUE S.A., zgodnie z art. 500 § 2 KSH, poczawszy od dnia [e] 2013
rokul.

3. Zgodnie z art. 506 § 4 KSH Walne Zgromadzenie spdtki ZUE S.A. wyraza zgode na
proponowane zmiany statutu spétki ZUE S.A., okreslone w Zatgczniku Nr 3 do Planu
Potgczenia.

§2

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej

1.  Na skutek Pofaczenia kapitat zakladowy spotki ZUE S.A. zostaje podwyzszony z kwoty
5.500.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw pieéset tysiecy ztotych) do kwoty [e] PLN
(stownie: [e]), tj. o kwote [e] PLN (stownie: [e] ziotych), w drodze emisji [#] (stownie:




[e]) nowych akcji na okaziciela serii [®] o wartosci nominalnej 0,25 PLN (stownie:
dwadziescia pie¢ groszy) kazda (dalej ,Akcje Polaczeniowe”).

Akcje Potaczeniowe zostang przydzielone akcjonariuszom spétki Przedsiebiorstwo Robdt
Komunikacyjnych w Krakowie S.A., z uwzglednieniem regulacji art. 514 KSH, t.
z wylgczeniem spétki ZUE S.A. jako akcjonariusza spdtki Przedsigbiorstwo Robdt
Komunikacyjnych w Krakowie S.A., ktéry nie bedzie obejmowat akcji wiasnych
w zamian za akcje spétki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

Dla celéw Pofgczenia ustalono, Zze warto$¢ majatku spétki ZUE S.A. wynosi
198.295.498,35 PLN (stownie: sto dziewieddziesigt osiem miliondw dwiescie
dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy czterysta dziewieCdziesiat osiem 35/100 ziotych), co
oznacza, ze warto$¢ jednej akcji tej spdtki wynosi 9,01 PLN, wedtug wyliczenia
198.295.498,35 PLN : 22.000.000 akcji = 9,01 PLN. Z kolei warto$¢ majatku spétki
Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych w Krakowie S.A. wynosi 81.728.193,87 PLN
(stownie: osiemdziesigt jeden miliondw siedemset dwadziescia osiem tysiecy sto
dziewieddziesigt trzy 87/100 ztotych), co oznacza, ze warto$¢ jednej akcji tej spotki
wynosi 86,02 PLN, wedtug wyliczenia 81.728.193,87 PLN : 950.000 akcji = 86,02 PLN.
W konsekwencji ~ stosunek  wymiany akcji spdtki  Przedsiebiorstwo  Robdt
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. na akcje spdtki ZUE S.A. (,Parytet Wymiany”)
wynosi 1:9,55 (stownie: jeden do dziewieC i pieédziesigt pie¢ setnych). Wartos¢
majatku spotki ZUE S.A. zostata ustalona — wedtug stanu na dzien 1 lipca 2013 roku —
metoda sumy czedci sktadowych (ang. sum of the parts), tj. jako iloczyn wynikéw
wyceny poszczegdlnych spétek Grupy ZUE S.A. (,Grupa ZUE") oraz udziatu jednostki
dominujacej w poszczegblnych spétkach Grupy ZUE. Wycena 100% kapitatéw
wilasnych poszczegdlnych spoétek Grupy ZUE zostata przeprowadzona w oparciu
o metode dochodowg oraz metode poréwnawcza, a ponadto w oparciu o ksiegowq
warto$¢ aktywéw netto (NAV) spétki ZUE S.A. oraz spétki Przedsiebiorstwo Robot
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. oraz w oparciu o ksiegowg wartos¢ aktywow netto
(NAV) spétki Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z 0.0., spdtki Biuro
Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. i spétki Biuro Projektéw Kolejowych
w Gdansku w likwidacji Sp. z 0.0. Przyjeto nastepujace wagi dla ww. metod wyceny:
dla spétki ZUE S.A. i spotki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A.
odpowiednio: 50% dla metody dochodowej, 0% dla metody poréwnawczej oraz 50%
dla ksiegowej wartosci aktywdw netto (NAV), za$ dla spétki Biuro Inzynieryjnych Ustug
Projektowych Sp. z 0.0. i spotki Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp.
z 0.0. odpowiednio: 0% dla metody dochodowej, 50% dla metody poréwnawczej oraz
50% dla ksiegowej wartosci aktywdéw netto (NAV). Z uwagi na rozpoczecie formalnego
procesu likwidacji spétki Biuro Projektéw Kolejowych w Gdansku w likwidacji Sp. z o.0.
i wigzace sie z tym faktem zatozenie o braku kontynuacji dziatalnosci operacyjnej przez
te spétke, wartodé 100% kapitatéw wiasnych oszacowano na poziomie 0 PLN. Wartosé
majatku spotki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A. zostata
ustalona — wedtug stanu na dzien 1 lipca 2013 roku — w oparciu o metode dochodowg
oraz ksiegowg wartos¢ aktywdéw netto (NAV). Przyjeto nastepujace wagi dla ww.
metod wyceny: 50% dla metody dochodowej oraz 50% dla ksiegowej wartosci
aktywow netto (NAV).

Jezeli w wyniku zastosowania Parytetu Wymiany liczba akcji spétki ZUE S.A.
przypadajaca na akcjonariusza spéiki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych
w Krakowie S.A. nie bedzie stanowita liczby catkowitej, przypadajaca mu liczba akcji
spdtki ZUE S.A. zostanie zaokraglona w dét do najwyzszej liczby catkowitej. W takim
wypadku akcjonariuszowi spétki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie
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S.A. zostanie przyznana dopfata odpowiadajgca wartosci utamka nieprzyznanej mu
akcji spétki ZUE S.A. obliczona zgodnie z ponizszymi postanowieniami.

Akcje Potaczeniowe beda przystugiwaé podmiotom bedacym akcjonariuszami spoiki
Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A. w dniu rejestracji potaczenia
spotek (,Dzien Polaczenia”), z uwzglednieniem przepisu art. 514 KSH, tj.
z wylaczeniem spotki ZUE S.A. jako akcjonariusza spdtki Przedsiebiorstwo Robét
Komunikacyjnych w Krakowie S.A., ktdry nie bedzie obejmowat akcji wiasnych
w zamian za akcje spdtki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

Réznica pomiedzy ustalong wartoscia majatku spotki  Przedsiebiorstwo Robdt
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. a taczng wartosciag nominalng wydawanych
w zamian akcji spdtki ZUE S.A., wynikajaca z ustalenia liczby Akcji Potaczeniowych
w sposdb wskazany w pkt 7 ponizej, zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy spotki
ZUE S.A.

Liczbe Akcji Potaczeniowych, ktére otrzyma kazdy uprawniony akcjonariusz spdtki
Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A., ustala sie przez
pomnozenie posiadanej przez niego liczby akcji spétki Przedsiebiorstwo Robét
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. w Dniu Potaczenia przez Parytet Wymiany i — jezeli
iloczyn ten nie bedzie stanowit liczby catkowitej — zaokraglenie otrzymanego w ten
sposdb iloczynu w dét do najwyzszej liczby catkowitej. kaczna liczba Akcji
Potaczeniowych zostanie ustalona jako suma liczby akcji przypadajacych na wszystkich
akcjonariuszy spétki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w  Krakowie S.A.
uprawnionych do uzyskania takich akcji zgodnie z Parytetem Wymiany.

Akcje potaczeniowe zostang przydzielone akcjonariuszom spétki Przedsiebiorstwo Robdt
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. za posrednictwem Domu Inwestycyjnego BRE Banku
S.A.

Kazdy akcjonariusz spdtki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A.,
ktéremu w wyniku zaokraglenia, o ktérym mowa w pkt 7 powyzej, nie przydzielono
naleznej mu wedtug Parytetu Wymiany utamkowej czesci Akcji Potaczeniowej, bedzie
uprawniony do otrzymania doptaty w gotéwce (,Doplata”).

Kwota Doptaty naleznej danemu akcjonariuszowi spétki Przedsiebiorstwo Robot
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. zostanie obliczona wedlug nastepujacego wzoru:
D = O x W, gdzie: D — oznacza kwote Doptaty obliczong w ztotych polskich (PLN), O -
oznacza utamek, o ktory zostat zaokraglony w dét iloczyn wskazany w pkt 7 powyzej,
W - oznacza warto$¢ jednej akcji spotki ZUE S.A. wynikajacg z wyceny sporzadzonej
na potrzeby potaczenia w ztotych polskich (PLN).

kaczna kwota Doptat dla wszystkich akcjonariuszy nie moze przekroczy¢ 10% wartosci
bilansowej przyznanych Akcji Potaczeniowych, okreslonej wedlug oswiadczenia,
0 ktérym mowa w art. 499 § 2 pkt 4 KSH, ktdra to kwota nie bedzie wyzsza niz [e].
W przypadku, gdyby faczna kwota Doptat dla wszystkich akcjonariuszy spéiki
Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A. przekraczata 10% wartoSci
bilansowej Akcji Potgczeniowych, okreslonej wedtug oswiadczenia, o ktdrym mowa
w art. 499 § 2 pkt 4 KSH, wdwczas wysokos¢ Doptat dla poszczegdlnych akcjonariuszy
zostanie proporcjonalnie zmniejszona.
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12.

13.

14.

Wyptata doptat nastapi z kapitatu zapasowego spdtki ZUE S.A. Doptaty zostang
wyptacone  uprawnionym  akcjonariuszom  spéiki  Przedsigbiorstwo Robét
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. przez spétke ZUE S.A. '

Jezeli po przydzieleniu wszystkim akcjonariuszom spétki Przedsiebiorstwo Robét
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. Akcji Pofaczeniowych, pozostang nieprzydzielone
Akcje Polaczeniowe, wdwczas takie nieprzydzielone Akcje Potgczeniowe zostang
zaoferowane osobom trzecim przez Zarzad spétki ZUE S.A. wedtug jego wiashego
uznania za cene réwng co najmniej wartosci tych akcji obliczonej dla celéw pofaczenia
albo zostang umorzone.

Akcje Potaczeniowe beda uczestniczy¢ w zysku spétki ZUE S.A., poczawszy od roku

obrotowego rozpoczynajacego sie w dniu 1 stycznia 2013 roku i konczacego sie w dniu
31 grudnia 2013 roku.

§3
Postanowienia koncowe
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podijecia.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do dokonania wszelkich niezbednych czynnosci
zwigzanych z przeprowadzeniem procedury potaczenia.
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ZAEACZNIK NR 2
DO PLANU POLACZENIA Z DNIA 14 SIERPNIA 2013 ROKU

PROJEKT UCHWALY WALNEGO ZGROMADZENTIA SPOLKI PRZEJIMOWANE] W SPRAWIE
POLACZENIA

. Uchwata nr [e]
Walnego Zgromadzenia Przedsiebiorstwa Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie
Spotki Akcyjnej z siedziba w Krakowie '
z dnia [¢] 2013 roku
w przedmiocie potaczenia Spotki ZUE S.A. (,Spotka Przejmujaca”) ze Spotka Przedsiebiorstwo
Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A. (,Spotka Przejmowana”)

Dziatajac na podstawie art. 506 Kodeksu spoétek handlowych (dalej “KSH”) oraz § 52 ust.
4 pkt 1 Statutu Spétki, po uprzednim wystuchaniu ustnych wyjasnien Zarzadu dotyczacych
istotnych elementéw tresci Planu Potaczenia, sprawozdania Zarzadu i opinii biegtego:

§1

Polaczenie

1.  Walne Zgromadzenie spétki Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A.
z siedzibg w Krakowie, wpisanej do rejestru przedsiqbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000150723,
postanawia uchwali¢ pofaczenie spotki Przedsiebiorstwo Robdot Komunikacyjnych
w Krakowie S.A. ze spotka ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie, wpisang do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000135388, w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie
catego majatku spotki Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych w Krakowie S.A. na
spotke ZUE S.A. w zamian za akcje, ktore spdtka ZUE S.A. przyzna akcjonariuszom
spotki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

2. Zgodnie z art. 506 § 4 KSH, Walne Zgromadzenie spdtki Przedsiebiorstwo Rob6t

: Komunikacyjnych w Krakowie S.A. wyraza zgode na Plan Pofaczenia ze spotka ZUE S.A.
[ogtoszony w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr [¢]/2013 ([e]) z dnia [e] 2013
roku pod pozycjg [e] / bezptatnie udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie
internetowej spétki Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych w Krakowie S.A., zgodnie
z art. 500 § 2! KSH, poczawszy od dnia [e] 2013 roku].

3. Zgodnie z art. 506 § 4 KSH Walne Zgromadzenie spétki Przedsiebiorstwo Robét

Komunikacyjnych w Krakowie S.A. wyraza zgode na proponowane zmiany statutu
spotki ZUE S.A., okreslone w Zataczniku Nr 3 do Planu Potaczenia.

§2

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki Przejmujacej

1.  Na skutek Potaczenia kapitat zaktadowy spétki ZUE S.A. zostaje podwyzszony z kwoty
5.500.000 PLN (stownie: pie¢ miliondw piecset tysiecy ztotych) do kwoty [e] PLN
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(stownie: [o]), tj. 0 kwote [¢] PLN (stownie: [e] ztotych), w drodze emisji [e] (stownie:
[e]) nowych akcji na okaziciela serii [e] o wartoéci nominalnej 0,25 PLN (stownie:
dwadziescia pie¢ groszy) kazda (dalej ,,Akcje Polaczeniowe”).

Akcje Potaczeniowe zostang przydzielone akcjonariuszom spétki Przedsiebiorstwo Robét
Komunikacyjnych w Krakowie S.A., z uwzglednieniem regulacji art. 514 KSH, 4.
z wylaczeniem spétki ZUE S.A. jako akcjonariusza spétki Przedsiebiorstwo Robét
Komunikacyjnych w Krakowie S.A., ktdry nie bedzie obejmowat akcji wiasnych
w zamian za akcje spotki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

Dla celéw Potaczenia ustalono, ze warto$¢ majatku spdtki ZUE S.A. wynosi
198.295.498,35 PLN (stownie: sto dziewieldziesigt osiem milionéw dwiescie
dziewieddziesigt piec¢ tysiecy czterysta dziewieldziesigt osiem 35/100 ziotych), co
oznacza, ze warto$¢ jednej akcji tej spotki wynosi 9,01 PLN, wedtug wyliczenia
198.295.498,35 PLN : 22.000.000 akcji = 9,01 PLN. Z kolei warto$¢ majatku spétki
Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A. wynosi 81.728.193,87 PLN
(stownie: osiemdziesigt jeden miliondw siedemset dwadzieScia osiem tysiecy sto
dziewiecdziesigt trzy 87/100 ztotych), co oznacza, ze wartos$¢ jednej akcji tej spéiki
wynosi 86,02 PLN, wediug wyliczenia 81.728.193,87 PLN : 950.000 akcji = 86,02 PLN.
W konsekwencji ~ stosunek  wymiany akcji spdtki  Przedsiebiorstwo  Robét
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. na akcje spétki ZUE S.A. (,Parytet Wymiany”)
wynosi 1:9,55 (stownie: jeden do dziewie¢ i piecdziesigt pie¢ setnych). Wartos¢
majatku spotki ZUE S.A. zostata ustalona — wedtug stanu na dzien 1 lipca 2013 roku —
metoda sumy czesci sktadowych (ang. sum of the parts), tj. jako iloczyn wynikéw
wyceny poszczegdlnych spétek Grupy ZUE S.A. (,Grupa ZUE”") oraz udzialu jednostki
dominujacej w poszczegdlnych spétkach Grupy ZUE. Wycena 100% kapitatéw
witasnych poszczegdlnych spdtek Grupy ZUE zostata przeprowadzona w oparciu
0 metode dochodowg oraz metode poréwnawczg, a ponadto w oparciu o ksiggowq
warto$¢ aktywdw netto (NAV) spotki ZUE S.A. oraz spétki Przedsiebiorstwo Robot
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. oraz w oparciu o ksiegowg warto$¢ aktywow netto
(NAV) spétki Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z 0.0., sp6tki Biuro
Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. i spotki Biuro Projektéw Kolejowych
w Gdanisku w likwidacji Sp. z 0.0. Przyjeto nastepujace wagi dla ww. metod wyceny:
dla spétki ZUE S.A. i spotki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A.
odpowiednio: 50% dla metody dochodowej, 0% dla metody poréwnawczej oraz 50%
dla ksiegowej wartosci aktywdw netto (NAV), za$ dla spétki Biuro Inzynieryjnych Ustug
Projektowych Sp. z 0.0. i spdtki Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp.
z 0.0. odpowiednio: 0% dla metody dochodowej, 50% dla metody poréwnawczej oraz
50% dla ksiegowej wartosci aktywdw netto (NAV). Z uwagi na rozpoczecie formalnego
. procesu likwidacji spétki Biuro Projektéw Kolejowych w Gdansku w likwidacji Sp. z o.0.
i wigzace sie z tym faktem zatozenie o braku kontynuacji dziatalno$ci operacyjnej przez
te spbtke, wartos¢ 100% kapitatéw wiasnych oszacowano na poziomie 0 PLN. Warto$¢
majatku spétki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A. zostata
ustalona — wedtug stanu na dzien 1 lipca 2013 roku — w oparciu 0 metode dochodowg
oraz ksiegowg wartos¢ aktywow netto (NAV). Przyjeto nastepujace wagi dla ww.
metod wyceny: 50% dla metody dochodowej oraz 50% dla ksiegowej wartosci
aktywdw netto (NAV).

Jezeli w wyniku zastosowania Parytetu Wymiany liczba akcji spétki ZUE S.A.
przypadajaca na akcjonariusza spdtki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych
w Krakowie S.A. nie bedzie stanowita liczby catkowitej, przypadajaca mu liczba akcji
spotki ZUE S.A. zostanie zaokraglona w dét do najwyzszej liczby catkowitej. W takim
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11,

wypadku akcjonariuszowi spétki Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych w Krakowie
S.A. zostanie przyznana doptata odpowiadajaca wartosci utamka nieprzyznanej mu
akcji spdtki ZUE S.A. obliczona zgodnie z ponizszymi postanowieniami.

Akcje Potaczeniowe bedq przystugiwaé podmiotom bedacym akcjonariuszami spdtki
Przedsiebiorstwo Robot Komunikacyjnych w Krakowie S.A. w dniu rejestracji potaczenia
spotek (,Dzien Polaczenia”), z uwzglednieniem przepisu art. 514 KSH, t.
z wylaczeniem spdtki ZUE S.A. jako akcjonariusza spdtki Przedsiebiorstwo Robét
Komunikacyjnych w Krakowie S.A., ktéry nie bedzie obejmowat akcji wiasnych
w zamian za akcje spotki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

Réznica pomiedzy ustalong wartoscia majatku spétki  Przedsiebiorstwo Robét
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. a laczng warto$cig nominalng wydawanych
w zamian akgcji spdtki ZUE S.A., wynikajaca z ustalenia liczby Akcji Potaczeniowych
w sposdb wskazany w pkt 7 ponizej, zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy spotki
ZUE S.A.

Liczbe Akcji Pofaczeniowych, ktdére otrzyma kazdy uprawniony akcjonariusz spotki
Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A., ustala sie przez
pomnozenie posiadanej przez niego liczby akcji spotki Przedsiebiorstwo Robét
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. w Dniu Potaczenia przez Parytet Wymiany i — jezeli
iloczyn ten nie bedzie stanowit liczby catkowitej — zaokraglenie otrzymanego w ten
sposéb iloczynu w dét do najwyzszej liczby catkowitej. taczna liczba Akcji
Potaczeniowych zostanie ustalona jako suma liczby akcji przypadajacych na wszystkich
akcjonariuszy spotki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w  Krakowie S.A.
uprawnionych do uzyskania takich akcji zgodnie z Parytetem Wymiany.

Akcje potaczeniowe zostang przydzielone akcjonariuszom spétki Przedsiebiorstwo Robdt
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. za posrednictwem Domu Inwestycyjnego BRE Banku
S.A.

Kazdy akcjonariusz spétki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A.,
ktéremu w wyniku zaokraglenia, o ktdrym mowa w pkt 7 powyzej, nie przydzielono
naleznej mu wedtug Parytetu Wymiany utamkowej czesci Akcji Potaczeniowej, bedzie
uprawniony do otrzymania doptaty w gotéwce (,Doptata”).

Kwota Doptaty naleznej danemu akcjonariuszowi spdiki Przedsiebiorstwo Robot
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. zostanie obliczona wedtug nastepujacego wzoru:
D = O x W, gdzie: D — oznacza kwote Doptaty obliczong w ztotych polskich (PLN), O —
oznacza utamek, o ktdry zostat zaokraglony w dét iloczyn wskazany w pkt 7 powyzej,
W — oznacza warto$¢ jednej akcji spétki ZUE S.A. wynikajacq z wyceny sporzadzonej na
potrzeby potgczenia w ztotych polskich (PLN).

taczna kwota Doptat dla wszystkich akcjonariuszy nie moze przekroczy¢ 10% wartosci
bilansowej przyznanych Akcji Potaczeniowych, okreslonej wedlug oswiadczenia,
o ktérym mowa w art. 499 § 2 pkt 4 KSH, ktéra to kwota nie bedzie wyzsza niz [e].
W przypadku, gdyby taczna kwota Doptat dla wszystkich akcjonariuszy spotki
Przedsigbiorstwo Robét Komunikacyjnych w Krakowie S.A. przekraczata 10% wartosci
bilansowej Akcji Pofaczeniowych, okreélonej wedtug os$wiadczenia, o ktérym mowa
w art. 499 § 2 pkt 4 KSH, wéwczas wysokos¢ Doptat dla poszczegdinych akcjonariuszy
zostanie proporcjonalnie zmniejszona.
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12.

13.

14.

Wyptata doptat nastgpi z kapitatu zapasowego spétki ZUE S.A. Dopftaty zostang
wyptacone  uprawnionym  akcjonariuszom  spOtki  Przedsiebiorstwo  Robét
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. przez spotke ZUE S.A.

Jezeli po przydzieleniu wszystkim akcjonariuszom spétki Przedsiebiorstwo Robdt
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. Akcji Potaczeniowych, pozostana nieprzydzielone
Akcje Pofaczeniowe, wdwczas takie nieprzydzielone Akcje Pofaczeniowe zostang
zaoferowane osobom trzecim przez Zarzad spotki ZUE S.A. wediug jego wiasnego
uznania za cene réwna, co najmniej wartosci tych akcji obliczonej dla celdw potaczenia
albo zostang umorzone.

Akcje Pofaczeniowe beda uczestniczy¢ w zysku spétki ZUE S.A., poczawszy od roku

obrotowego rozpoczynajacego sie w dniu 1 stycznia 2013 roku i kofczacego sie w dniu
31 grudnia 2013 roku.

§3
Postanowienia koncowe
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Upowaznia sie Zarzad Spdtki do dokonania wszelkich niezbednych czynnosci
zwigzanych z przeprowadzeniem procedury potaczenia.
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ZAELACZNIK NR 3
DO PLANU POLACZENIA Z DNIA 14 SIERPNIA 2013 ROKU

PROJEKT ZMIAN STATUTU SPOLKI PRZEIJMUJACE)
— PROJEKT UCHWALY WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI PRZEJMUJACE)
W SPRAWIE ZMIANY STATUTU SPOLKI PRZEJIMUJACE]

Uchwata nr [e]
Walnego Zgromadzenia ZUE Spotki Akcyjnej z siedzibg w Krakowie
z dnia [e] 2013 roku
w przedmiocie zmiany Statutu Spotki ZUE S.A.

Dziatajac na podstawie art. 430 § 1 KSH Kodeksu spétek handlowych (dalej “"KSH") oraz § 20
ust. 2 lit. (d) Statutu Spédtki, w zwigzku z podjeciem przez Walne Zgromadzenie uchwaty nr
[e] w przedmiocie potaczenia spétki ZUE S.A. ze spdtkg Przedsiebiorstwo Rob6t
Komunikacyjnych w Krakowie S.A., w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, §. przez przeniesienie
catego majatku spotki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A. na spétke
ZUE S.A. w zamian za akcje, ktére spdtka ZUE S.A. przyzna akcjonariuszom spotki
Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A. oraz w zwigzku z dokonywanym
w procedurze pofaczenia podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétki ZUE S.A.:

§1

Zmiana Statutu Spéiki Przejmujacej

Walne Zgromadzenie Spétki Przejmujacej postanawia niniejszym o zmianie statutu spotki
ZUE S.A. w nastepujacy sposob:

1.  Postanowieniu § 3 nadaje sie nowe, nastepujace brzmienie:

~Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1. 23.20.Z — Produkcja wyrobow ogniotrwatych;

2. 23.61.Z - Produkcja wyrobow budowlanych z betonu;

3. 23.63.Z — Produkcja masy betonowej prefabrykowanej;

4.  23.64.Z — Produkcja zaprawy murarskiej;

5 23.70.Z — Ciecie, formowanie i wykariczanie kamienia

6. 24.20.Z — Produkcja rur, przewodow, Kksztattownikow zamknietych
: I facznikow, ze stal;:

7. 24.31.Z — Produkcja pretow ciggnionych na zimno;

8.  24.32.Z — Produkcja wyrobow pfaskich walcowanych na zimno;

9.  24.33.Z - Produkcja wyrobow formowanych na zimno;

10. 24.34.Z — Produkcja drutu;

11. 25,11.Z — Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci;

12. 25.12.Z — Produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej;

13. 25.61.Z — Obrdbka metali i naktadanie powfok na metale;

14. 25.62.Z — Obrébka mechaniczna elementow metalowych;

15, 25.71.Z — Produkcja wyrobow noZowniczych i sztuccow;

16. 25.93.Z — Produkcja wyrobow z drutu, faricuchow i sprezyn;

17. 25.94.Z — Produkcja zfaczy i Srub;

18. 25.99.Z — Produkcja pozostatych gotowych wyrobow metalowych, gdzie

indziej niesklasyfikowana;
19. 26.11.Z — Produkcja elementow elektronicznych;

17




20.
21.
22.

23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
3.
35.

36.

37.
38.
39.
40.

41.

42.
43.

44,
45,
6.
47,
48,

49.
50.
51.
52.
53.
54.

55.
56.

57.

58.

59.

26.30.Z2 ~
27.11.Z -
27.12.Z ~

27.33.2 -
27.90.2 -
30.20.2 -
33.11.2 -
33.12.2 -
33.13.2 -
33.14.Z -
33.17.Z -
33.19.Z -
33.20.Z -
38.31.7Z -
38.32.Z2 -
41.10.Z —

41.20.Z —

42.11.Z ~
42.12.Z —
42.13.Z -
42.21.Z2 -

42.22.Z —

42.91.Z —
42.99.7 —

43.11.Z —
43.12.Z —
43.13.Z2 -
43.21.Z -
43.22.7Z -

43.29.2 —
43.31.7 -
43.32.2 -
43.33.Z -
43.34.2 —
43.39.Z -

43.91.Z -
43.99.Z —

45.11.7 -

45.19.Z -

45.20.Z2 -

Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego;

Produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatorow;
Produkcja aparatury rozdzielczej | sterowniczej energii
elektrycznej;

Produkcja sprzetu instalacyjnego;

Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego,

Produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego;
Naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych;
Naprawa | konserwacja maszyn;

Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych;
Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych;

Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu transportowego;
Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia,
Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia;
Demontaz wyrobow zuzytych;

Odzysk surowcow z materiatow segregowanych;

Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkow;

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow
mieszkalnych i niemieszkalnych;

Roboty zwigzane z budowa drog i autostrad]

Roboty zwiazane z budowa drdg szynowych i kolei podziemnej;
Roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli;

Roboty zwigzane z budowa rurociggow przesytowych i sieci
rozdzielczych;

Roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych
i elektroenergetycznych,

Roboty zwiazane z budowa obiektow inZynierii wodnej;

Roboty zwiazane z budowg pozostafych obiektow inZynierii
ladowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane;

Rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych;

Przygotowanie terenu pod budowe;

Wykonywanie wykopow i wierceri geologiczno-inZynierskich;
Wykonywanie instalacji elektrycznych;

Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, ciepinych,
gazowych i klimatyzacyjnych;

Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych;

Tynkowanie;

Zaktadanie stolarki budowlanej;

Posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie scian;

Malowanie i szklenie;

Wykonywanie pozostatych robét budowlanych
wykoriczeniowych;

Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych;

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej
niesklasyfikowane;

Sprzedaz hurtowa | detaliczna samochodow osobowych
I furgonetek;

Sprzedaz hurtowa | detaliczna pozostatych — pojazdow
samochodowych, z wytaczeniem motocykli;

Konserwacja |  naprawa  pojazdow  samochodowych,
Z wytaczeniem motocykli;
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60.

61.

62.
63.

64.
65.

66.

67.
68.
69.
70.

71.
72,
73.
4.
75.
/6.
77.

78.
79.
80.
81.
82.
83.
84.
85.

86.
87.

88.
89.

90.
91.

92.
93.
94,

95.

45.32.7 -
46.44.7 -

46.71.Z —
46.73.Z -

46.77.Z2 —
47.19.Z -

47.30.Z —

49.20.Z -
49.31.Z -
49.31.7 -
49.39.Z -

49.41.Z2 -
49.42.Z -
52.10A -
52.10.B -
52.21.72 -
55.10.Z -
55.20.2 -

61.20.2 -
62.01.Z2 -
62.02.Z2 -
62.03.2 -
62.09.Z —
64.20.Z -
68.10.Z —
68.20.2 -

68.32.Z2 -
70.10.2 —

71.11.7 -
71.12.7 -

71.20.B —
72.19.Z —

73.11.Z -
74.10.Z2 -
74.90.2 -

/77.11.7 -

Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do  pojazdow
samochodowych, z wytaczeniem motocykii;

Sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych
i szklanych oraz srodkow czyszczacych;

Sprzedaz hurtowa paliw i produktow pochodnych;

Sprzedaz  hurtowa  drewna,  materiatow  budowlanych
/ wyposazenia sanitarnego,

Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu;

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona
w niewyspecjalizowanych sklepach;

Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach
paliv;

Transport kolejowy towarow;

Transport ladowy pasazerski, miejski i podmiejski;

Transport lqdowy pasazerski, miejski i podmiejski;

Pozostaty transport ladowy pasaZerski gdzie indziej
niesklasyfikowany;

Transport drogowy towarow;

Dziatalnosc¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami;
Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych;
Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow;
Dziatalnosc ustfugowa wspomagajgca transport lgdowy;

Hotele i podobne obiekty zakwaterowania;

Obiekty noclegowe turystyczne | miejsca krotkotrwatego
Zakwaterowania,

Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej,
Z wytgczeniem telekomunikacji satelitarnej;

Dziatalnos¢ zwigzana z oprograrmowaniem;,

Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;
Dziatalno$¢  zwigzana  z  zarzgdzaniem  urzgdzeniami
informatycznymi;

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych;

Dziatalnos¢ holdingow finansowych;

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunek;

Wynajem | zarzadzanie nieruchomosciami wilasnymi  lub
dzierzawionymi;

Zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na Zlecenie;
Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingow,
z wylaczeniem holdingow finansowych;

Dziatalnos¢ w zakresie architektury;

Dziatalnos¢ w zakresie inZynierii | zwigzane z niq doradztwo
techniczne;

Pozostate badania i analizy techniczne;

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych
nauk przyrodniczych i technicznych;

Dziatalnos¢ agencji reklamowych;

Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania;
Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana;

Wynajem i dzierzawa; samochodow osobowych i furgonetek;
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g6.

9/.
98.

99.

100.

101.
102.

103.

104.

105.
106.

107.

108.

109.

110.
111.

77.12.Z — Wynajem I dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych,
Z wytgczeniem motocykli;

77.32.Z — Woynajem i dzierZawa maszyn i urzadzen budowlanych;

77.33.Z — Wynajem i dzierZawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac
komputery;

77.39.Z — Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzeri oraz dobr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane;

77.40.Z - Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktow,
z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim;

78.30.Z — Pozostata dziatalnosc¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow;

80.20.Z — Drziatalnos¢ ochroniarska w Zzakresie obsfugi systemow

bezpieczeristwa,

81.10.Z — Dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku
w budynkach;

81.22.7 — Specjalistyczne  sprzatanie  budynkow i  obiektow
przemystowych;

81.29.Z — Pozostate sprzatanie;

81.30.Z — Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terenow
zieleni;

82.11.Z — Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obsfugq
biura;

82.19.Z — Wykonywanie  fotokopii  przygotowywanie  dokumentow
i pozostata  specjalistyczna  dziatalnos¢  wspomagajaca
prowadzenie biura;

82.30.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z organizacja targow,  wystaw
i/ kongresow;

95.11.Z — Naprawa i konserwacja komputerow i urzgdzeri peryferyjnych;

95.12.Z — Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego.”

Postanowieniu § 7 nadaje sie nowe, nastepujgce brzmienie:

L

~Kapitat zaktadowy Spotki wynosi [e] zt (sfownie: [e] zfotych) i dzieli sie na
[e] (stownie: [e]) akcji o wartosci nominainej po 0,25 zt (stownie:
dwadziescia piec groszy) kazda, w tym:

1) [e] (stownie: [e]) akcii na okaZiciela serii ,A”;
2) [e] (stownie: [e]) akcji na okaziciela serii ,B”.

3)  [e] (stownie: [e]) akcji na okaziciela setii ,,C”.

Akcje serii ,A” zostaly pokryte w catosci przed zarejestrowaniem Spotki.
Akcje serii ,B” zostaly pokryte w catosci przed zarejestrowaniem Spotki.
Akcje serii ,B” zostaly pokryte w catosci przed zarejestrowaniem
podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii ,B”.
Akcje serii ,,C” zostaly wyemitowane w zwigzku z pofaczeniem Spotki ze
spotka Przedsiebiorstwo Robot Komunikacyjnych w Krakowie S.A. z siedzibgq
w Krakowie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych.”

Postanowieniu § 10 nadaje sie nowe, nastepujace brzmienie:

1
2.

3.

~Zarzad sktada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkow.

Cztonkow Zarzadu powotuje i odwofuje Rada Nadzorcza na wspding
trzyletniq kadencje.

Rada Nadzorcza powofuje jednego z cztonkow Zarzadu na stanowisko
Prezesa Zarzadu i moze powotac jednego lub kilku Wiceprezesow Zarzgdu.
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~

4. Rada Nadzorcza ustala liczbe cztonkow Zarzadu danej kadencji,”

§2

Postanowienia koncowe

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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ZALACZNIK NR 4
DO PLANU POLACZENIA Z DNIA 14 SIERPNIA 2013 ROKU

USTALENIE WARTOSCI MAJATKU SPOEKI ZUE S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE (,,SPOLKA
PRZEJMUJACA™) NA DZIEN 1 LIPCA 2013 ROKU

Dla celéw ustalenia wartoéci majatku spétki ZUE S.A., zgodnie z art. 499 § 2 pkt 3 Kodeksu
spétek handlowych przyjeto wartoé¢ na dzied 1 lipca 2013 roku, wynikajaca z wyceny
sporzadzonej przez BRE Corporate Finance S.A. z dnia 12 sierpnia 2013 roku, stanowigcej
zafgcznik do niniejszego oswiadczenia.

Zarzad spdtki ZUE S.A. ustala, ze wedtug stanu na dziefi 1 lipca 2013 roku, warto$¢ majatku
spotki, okreslona na podstawie ww. wyceny wynosi 198.295.498,35 PLN (stownie: sto
dziewieCdziesigt osiem miliondw dwieScie dziewieédziesigt pieé¢ tysiecy czterysta
dziewieddziesigt osiem 35/100 ztotych).

ZA ZUE SPOLKA AKCYINA:

0: Prezes Zarzadu

22




Ustalenie warteddd “majz;y_ku Spotki ZUE S.4. z siedzibg
w Krakowie na dzied 1 Upca 2073 roku

USTALENIE WARTOSCI MAJATKU SPOLKI ZUE
S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE NA DZIEN 1
LIPCA 2013 ROKU .

Dokument przygotowano na zlecenie
ZUES.A.

Warszawa, 12 sierpnia 2013 r.
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Ustalenie wartesci majatku Spolki ZUE S.A. z siedzibg |

- w Krakowle na dzied 1 lipca 2013 roku

1 WPROWADZENIE

1.1 PRZEDMIOT ZLECENIA | ZRODEA DANYCH

Niniejszy Dokument zostat przygotowany zgodnie z zapisami umowy pomiedzy BRE
Corporate Finance S.A. a ZUE S.A. Niniejszy dokumenty obejmuje w szczegdlnosci:

= wyniki wyceny ZUE S.A., tj. jednostki dominujacej Grupy ZUE, metoda sumy czeici
sktadowych,

* wyniki wyceny ZUE S.A. metoda dochodowa  sporzadzona wedtug podejécia APV, na
S podstawxe prognozowanych ]ednostkowych wymkow finansowych ZUE S.A.,

= wyniki wyceny ZUE S.A. metodg aktywow netto (NAYV),
= : wyniki wyceny PRK S.A. 'metodq dochodowq sporzadzong wedtug'pod_ejécié APV,
. wyniki wyceny PRK.S.A. metoda aktywow netto (NAV),

.® konsensus wyceny ww. podmiotow.

Ponadto, w niniejszym Dokumencie przedstawiono szacunkowe wyceny pozostatych spotek
- funkcjonujacych w Grupie ZUE, tj. Biura Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z o.o0.,
Biura Projektow Komumkacy]nych w Poznaniu Sp. z o.0., Biura Projektow Kolejowych w
Gdansku Sp. z o.0.

Wycena wartosci kapitatow wtasnych ww. podmiotéw zostata sporzadzona na podstawie
nastepujacych informacji zrodtowych:
® Materiatow zrédtowych przekazanych przez Spétki Grupy ZUE, obejmujacych w
szczegolnosci:
» Zaudytowane sprawozdania finansowe ZUE S.A. oraz PRK S.A. za lata 2010 - 2012,

- » Rachunek zyskow i strat oraz bilans ZUE S.A. i PRK S.A. za okres 01.01.2013 -
01.07.2013 r.,

» Prognozowane pozycje rachunku wynikow ZUE S.A. oraz PRK S.A. w latach 2013-
2016.

® Szczegbtowych informacji i wyjasnien pisemnych oraz ustnych, uzyskanych
od przedstawicieli Spotki,

® Publicznie dostepnych informacji, w szczegélnosci analizy rynku, na ktérym dziata
Spotka.

Wycena zostata sporzadzona w celu okreslenie parytetu wymiany akcji PRK S.A. na akcje
ZUE S.A. w zwiazku z planowana transakcja potaczenia ZUE S.A. z PRK S.A.

1.2 ZASTRZEZENIA

BRE CF nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje podjete przez ZUE S.A. oraz jakiekolwiek
osoby trzecie na podstawie niniejszego opracowania.

Informacje Zzrédtowe wykorzystane w niniejszym opracowaniu uzyskane od ZUE S.A. oraz
spotek z Grupy ZUE nie zostaty niezaleznie zweryfikowane przez BRE CF. W szczegélnosci
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BRE CF nie byt zobowiazany i nie przeprowadzit niezaleznego due diligence prawnego,
podatkowego i finansowego ZUE S.A. oraz spétki przejmowanej.

Przedstawione w niniejszym opracowaniu wyniki wyceny nie uwzglednia zadnych zdarzen i
nieujawnionych uméw czy zobowiazan, o ktorych istnieniu BRE CF w dniu sporzadzania
wyceny nie wiedziat lub co do ktérych nie byt w stanie z uwagi na ograniczony zakres
informacji okresli¢ ryzyka z nimi zwiazanego, a ktérych ewentualne istnienie moze miec¢
wptyw na wykonana wycene i w konsekwencji ustalony parytet wymiany akcji.

1.3 DEFINICJE | SKROTY

»W niniejszym opracowaniu stosowane sa; ponizsze skroty i de_ﬁhicje:

ZUES.A.
PRKS.A. -

. BIUP
‘ BPK Poznan
BPK Gdarnisk

Grupa ZUE
Spotki Grupy ZUE

BRE CF, Doradca

Dokument

NAV
APV

BRE CORPORATE FINANCE

ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie

Przedsigbiorstwo Robot KomUnikacyjnych w Krakowie S.A. z
siedziba w Krakowie

- Biuro Inzynieryjnych Ustug Projektowych Sp. z o0.0. z siedziba w

Krakowie

Biuro Projektéow Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z o0.0. z
siedziba w Poznaniu

Biuro Projektéw Kolejowych w Gdansku Sp. z o0.0. z siedzibg w
Gdansku

Grupa Kapitatowa ZUE

Spotki poddane wycenie przez BRE CF, tj. ZUE S.A., PRK S.A.,
BIUP, BPK Poznan oraz BPK Gdansk.

BRE Corporate Finance S.A.

Niniejszy dokument pt. ,Ustalenie wartosci majatku Spotki ZUE
S.A. z siedziba w Krakowie na dzien 1 lipca 2013 roku”

Ang. Net Asset Value - aktywa netto

Adjusted Present Value (Skorygowana Wartos¢ Biezaca) -
podejscie do wyceny metoda dochodowa -




Ustalenie warto$ch miajatky Spd

UE S.A. z sfedziba
w Krakowie ma dzien 1 lipra 2073 roku

2 | WYCENA SPOLKI ZUE S.A.

2.1 METODY WYCENY

Wartosc 100% kapitatow wtasnych ZUE S.A. - jednostki dominujacej Grupy ZUE, na dzien 1
lipca 2013 r. zostata oszacowana metoda sumy czesci sktadowych (ang. sum of the parts),
tj. jako iloczyn wynikéw wyceny poszczegdlnych Spotek Grupy ZUE oraz udziatu jednostki
dominujacej w poszczegdlnych spétkach Grupy wg stanu na dzien 1 lipca 2013 r.

Wycena 100% kapitatow wtasnych poszczegolnych Spotek Grupy ZUE zostata
przeprowadzona w oparciu o:

- metode dochodowa,
»  metode por('_)wnawczq,

 orazw oparciu o ksiegowa warto$¢ aktywéw netto (NAV) sp(){ekuUE S.A. oraz PRK S.A. na
dzien 1 lipca 2013 r. oraz w oparciu o ksiegowa warto$¢ aktywdw netto (NAV) spotek BIUP,
BPK Poznan i BPK Gdansk na dzien 30 czerwca 2013 r. -

Przyjeto nastepujace wagi dla ww. metod wyceny:

Tabela 1 Wagi przyjete do kalkulacji konsensusu

Metoda wyceny/ Spétka ZUE S.A. PRK S.A. BIUP BPK Gdarisk BPK Poznari
metoda dochodowa 50% 50% 0% - 0%
metoda poréwnawcza 0% 0% 50% - 50%
NAV 50% 50% 50% - 50%

Zrédto: Opracowanie wiasne BRE CF

2.2 OPIS METOD WYCENY

2.2.1 METODA DOCHODOWA -~ PODEJSCIE APV

Wycena dochodowa metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) pozwala
na okreslenie wartosci aktywdw oraz kapitatow wtascicieli na podstaWIe prognozowanych
wynikow finansowych wycemane] Spotki.

Wycena aktywdw metoda DCF nastepuje poprzez zdyskontowame tj. sprowadzenie
do wartosci biezacej, generowanych przez te aktywa przysztych przeptywow pienieznych,
adekwatnym dla ich ryzyka kosztem kapitatu, ktorym finansowane sa te aktywa.

W praktyce najczesciej stosowane sa trzy podejécia do wyceny DCF, ktére w modelowych
- warunkach, w przypadku zachowania prawidtowych formut i spéjnych zatozen, prowadza
do identycznych wynikow wyceny:
1. WACC - w oparciu o przeptywy pieniezne dla wtascicieli i wierzycieli oraz $redni
~ wazony koszt kapitatu,

2. CFE - w oparciu o przeptywy pieniezne dla wiascicieli oraz koszt kapitatu
wtasnego,

3. APV - w oparciu o przeptywy dla wtascicieli i wierzycieli oraz wymagang stope
zwrotu z aktywow (koszt kapitatu wtasnego nielewarowany).

Niniejsza wycena zostata sporzadzona przy uzyciu podejscia APV (Adjusted Present Value -
Skorygowana Warto$¢ Biezaca). Podstawowa jej charakterystyka jest sekwencyjnosé
kalkulacji i rozr6znienie w wartosci biznesu dwdch zasadniczych czesci:

RSP
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= wartosci wynikajacej z dziatalno$ci operacyjnej bez uwzgledniania wptywu zadtuzenia
(Wartosc Biznesu bez dzwigni finansowej) oraz

= wartosci generowanej w zwiazku z finansowaniem aktywdw dtugiem (w tym warto$é
tarczy podatkowej).

Warto$¢ 100% kapitatow witasnych Spétki, w zastosowanym podejiciu APV, zostata
skalkulowana w nastepujacych etapach: :

1. kalkulacja Wartosci Biznesu,
2. kalkulacja Wartosci Biznesu netto po odjeciu rynkowej wartosci dtugu netto.

2.2.2 METODA POROWNAWCZA (MNOZNIKOW RYNKOWYCH)

-Wycena metoda poréwnawcza polega na wyznaczeniu wartosci wycemane] spotkl poprzez
okreslenie relacji pomiedzy wycenami rynkowymi  (notowania gietdowe) spotek
porownywalnych a ich parametrami finansowymi i nastepnie uzycie tych relacji
(mnoznikéw) w stosunku do parametrow finansowych spotki wycenianej. Takie podejscie
do wyceny wynika z zatoZenia, Zze aktywa podobne do siebie powinny by¢ wycemane
podobnie i by¢ przedmiotem transakcji po zblizonych do siebie cenach.

Metoda poréwnawcza pozwala odzwierciedli¢ sytuacje na - rynku kapitatowym oraz
przewidywania inwestorow wobec podmiotéw z branzy, a wiec czynniki brane pod uwage
przez akcjonariuszy przy podejmowaniu decyzji o nabyciu akcji i o oferowanej za nie
cenie. Analizie poddano mnozniki historyczne, biezace oraz wartoici prognozowane
mnoznikow.

W wycenie poréwnawczej wykorzystano typowy mnoznik rynkowy P/E,

gdzie:

P (Price) - cena rynkowa akcji spotki, E (Earnings) - zysk netto.

Mnoznik P/E zostat skalkulowany w oparciu o prognozowane dane finansowe dla lat 2013-
2014, '

2.2.3 METODA KSIEGOWEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (NAV)

Wartos¢ przedsiebiorstwa ustalona metoda wartosci aktywdw netto bazuje na danych z
jego bilansu. Réwna jest roznicy pomiedzy wartoscia aktywow (trwatych i obrotowych) a

biezacymi i dtugookresowymi zobowiazaniami przedsiebiorstwa, a zatem réwna jest
kapitatowi wtasnemu.

2.3 WYNIKI WYCENY

2.3.1 WYNIK WYCENY ZUE S.A.

Wartos¢ 100% kapitatow wtasnych jednostki dominujacej Grupy ZUE na dzieh 1 lipca 2013
r. oszacowano na poziomie 198 295 498,35 PLN.

SRE» BRE CORPORATE FINANCE
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Tabela 2 Wynik wyceny 100% kapitatéw wiasnych ZUE S.A. - jednostki dominujacej Grupy ZUE

spotka Konsnesu wyceny udziat jednostki
(min PLN) dominujacej Grupy*
ZUE S.A. 125,4 100,009%
PRKS.A. 81,7 88,57%
BIUP 0,6 48,97%
BPK Gdansk 0,0 45,71%**
BPK Poznan 0,3 84,26%
Razem 198,3 -

Zrédto: Opracowanie wtasne BRE CF 5 *wg stanu na dzien. 1.07.2013 r.; **udziat posredni poprzez BPK Poznari

232 WYNIKI WYCENY SPOLEK GRUPY ZUE

Wycena ZUE S.A.

» . Wycena dochodowa ZUE S.A., na podstawie prognozowanych jednostkowych
wynikow finansowych ZUE S.A., lmphkUJe wartos¢ 100% kapitatow wtasnych ZUE
S.A. na poziomie 161,3 mln PLN.

» Ksiggowa wartos¢ kapitatdw wtasnych, tj. aktywa netto (NAV) ZUE S.A. na dzief 1
lipca 2013 r., po pomniejszeniu o wykazywane na dzien 1.07.2013 r. inwestycje w
jednostkach podporzadkowanych, wynosi 89,4 min PLN.

» Biorac pod uwage wyniki ww. metod oraz wagi wskazane w rozdziale 2.1, BRE CF
okredlit konsensus wyceny ZUE S.A. na poziomie 125,4 mln PLN.

Wycena PRK S.A.

»  Wycena dochodowa PRK S.A. implikuje warto$¢ 100% kapitatow wtasnych PRK S.A.
na poziomie 143,7 mln PLN.

» Ksiggowa wartos¢ kapitatow wtasnych, tj. aktywa netto (NAV) PRK S.A. na dzien 1
lipca 2013 r. wynosza 60,6 min PLN.

»  Biorac pod uwage wyniki ww. metod, wagi wskazane w rozdziale 2.1 oraz dyskonto
z tytutu braku ptynnosci akcji na poziomie 20%, BRE CF okreslit konsensus wyceny
PRK S.A. na poziomie 81,7 mln PLN.

Wycena BIUP

» Wycena poréwnawcza BIUP implikuje wartos¢ 100% kap1tatow wtasnych BIUP na
poziomie 0,1 mln PLN.

» Ksiggowa wartosc¢ kapitatow wilasnych, tj. aktywa netto (NAV) BIUP na dziefi 30
czerwca 2013 r. wynosi 1 min PLN.

» Biorac pod uwage wyniki ww. metod, oraz wagi wskazane w rozdziale 2.1 , BRE CF
okreslit konsensus wyceny BIUP na poziomie 0,6 mln PLN.

Wycena BPK Gdarisk

» Z uwagi na rozpoczecie formalnego procesu likwidacji BPK Gdansk i wiazace sie z
tym faktem zatozenie o braku kontynuacji dziatalnosci operacyjnej przez BPK
Gdansk, wartos¢ 100% kapitatow wtasnych oszacowano na poziomie 0 PLN.

Wycena BPK Poznan

»  Wycena poréwnawcza BPK Poznan implikuje warto$¢ 100% kapitatéw wtasnych BPK
Poznan na poziomie 0 PLN (prognozowany ujemny wynik netto w latach 2013-
2014).

1/ s
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»  Ksiggowa wartos¢ kapitatow wtasnych, tj. aktywa netto (NAV) BPK Poznan na dzien
30 czerwca 2013 r. wynosi 0,6 mln PLN,

» Biorac pod uwage wyniki ww. metod, oraz wagi wskazane w rozdziale 2.1, BRE CF
okreslit konsensus wyceny BPK Poznan na poziomie 0,3 mln PLN.
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3 RACHUNEK ZYSKOW | START ORAZ BILANS

Tabela 3 Jednostkowy rachunek zyskéw i strat ZUE S.A. w okresie 1.01.2013 - 01.07.2013 r.

.|Rachunek zyskéw i strat

01.01.2013 - 01.07.2013

Przychody ze sprzedazy

65 109 390,44

Koszt wtasny sprzedazy

64 512 142,87

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 597 247,57
Koszty zarzadu 5021 688,36
Pozostate przychody operacyjne 306 312,42
Pozostate koszty operacyjne - : 385 052,13

Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej

-4 503 180,50

Przychody finansowe

5248 536,77

Koszty finansowe 1 069 023,88
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -323 667,61
Podatek dochodowy -973 419,77
Zysk (strata) netto z dziatalno$d 649 752,16
{Zysk (strata) netto 649 752,16

Zrédto: ZUE S.A.

Tabela 4 Jednostkowy bilans ZUE S.A. wedtug stanu na dzieh 01.07.2013 r.

Bilans - AKTYWA

01.07.2013

Rzeczowe aktywa trwate

21 465 796,44

Wartosci niematerialne

1471 555,62

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 82 658 461,70
Zaliczki na inwestycje w jednostach podporzadkowanych 0,00
Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 124 084,83

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

13 466 844,86

Pozostate aktywa

1584 514,59

Aktywa trwate razem

120 771 258,04

Zapasy

18 622 528,30

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci| 147 221 259,32

3 821 343,97

Biezace aktywa podatkowe

0,00

Pozostate naleznosci finansowe

Pozostate aktywa

3 316 247,64

Pozyczki udzielone

571 300,01

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

332 446,38

Aktywa obrotowe razem

173 885 125,62

Aktywa razem

294 656 383,66

‘ ‘ BRE CORPORATEFINANCE
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Bilans - Pasywa

01.07.2013

Kapitat podstawowy

5 500 000,00

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

85 360 680,68

Zyski zatrzymane

81201 267,16

Razem kapitat wlasny

172 061 947,84

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe :

2 165 261,37

Kaucje z tytutu uméw o budowe

2 316 577,56

Pozostate zobowigzania finansowe 0,00
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych - 238867,13
Rezerwa na podatek odroczony ' 14 201.632,10
Rezerwy dtugoterminowe 1904 619,40
Przychody przysztych okreséw 0,00
Pozostate zobowigzania 0,00

- |Zobowiazania dtugoterminowe razem

20 826 957,56

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiz

41 170 885,86

Kaucje z tytutu uméw o budowe

4 062 555,96

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

52 003 607,97

Pozostate zobowiazania finansowe 0,00
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4183 186,98
Biezace zobowiazania podatkowe 0,00
Rezerwy kratkoterminowe 347 241,49

Zobowiazania krétkoterminowe razem

101 767 478,26

Zobowiagzania razem

122 594 435,82

Pasywa razem

294 656 383,66

Zrodto: ZUE S.A.




ZALACZNIK NR 5
DO PLANU POLACZENIA Z DNIA 14 SIERPNIA 2013 ROKU

USTALENIE WARTOSCI MAJATKU SPOLKI PRZEDSIEBIORSTWA ROBOT KOMUNIKACYINYCH
W KRAKOWIE S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE (,,SPOLKA PRZEJIMOWANA") NA DZIEN 1 LIPCA
2013 ROKU

Dla celéw ustalenia wartosci majatku spdtki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych
w Krakowie S.A., zgodnie z art. 499 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych przyjeto wartos¢
na dzien 1 lipca 2013 roku, wynikajaca z wyceny sporzadzonej przez BRE Corporate Finance
S.A. z dnia 12 sierpnia 2013 roku, stanowiacej zatacznik do niniejszego oswiadczenia.

Zarzad spdtki Przedsiebiorstwa Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A. ustala, Ze wedtug
stanu na dzien 1 lipca 2013 roku, warto$¢ majatku spdtki, okreslona na podstawie ww.
wyceny wynosi 81.728.193,87 PLN (stownie: osiemdziesigt jeden milionéw siedemset
dwadziescia osiem tysiecy sto dziewiecdziesiat trzy 87/100 ztotych).

ZA PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT KOMUNIKACYINYCH W KRAKOWIE SPOLKA AKCYINA:

LA

Przez: WO]CI egh Wieckowski
Stanowisko: rezes Zarzadu

23
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b USTALENIE WARTOSCI MAJATKU SPOLKI
 PRZEDSIEBIORSTWA ROBOT

- KOMUNIKACYJNYCH W KRAKOWIE S.A. Z

SIEDZIBA W KRAKOWIE NA DZIEN 1 LIPCA 2013/

ROKU ‘ :

Dokument przygotowano na zlecenie
ZUE S.A.

Warszawa, 12 sierpnia 2013 r.
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Ustalenie wartodci maiatku spolki Przedsigbiorstwa Robot
Kormumikacyinych w Krakowie S.A. 7 siedzibg w Krakowie na
dzien 1 tipca 2013 roku

1 WPROWADZENIE

1.1 PRZEDMIOT ZLECENIA | ZRODLA DANYCH

Niniejszy Dokument zostat przygotowany zgodnie z zapisami umowy pomiedzy BRE
Corporate Finance S.A. a ZUE S.A. Niniejszy dokumenty obejmuje w szczegdlnosci:

=  wyniki wyceny PRK S.A. metoda dochodowa sporzadzona wedtug podejscia APV,
* wyniki wyceny PRK S.A. metoda aktywow netto (NAV), |

® konsensus wyceny PRK S.A.
Wycena wartosci kapitaléw wtasnych PRK- S.A. zostata spbrzqdzbna na b'odstawie
nastepujacych informacjiirédtowych:» » s ' :
= Materiatow zrédtowych przekazanych przez ZUE S.A., obejmujacych-w szczegolnosci::
"y Zéudytowane sprawozdania finansowe PRK S.A. za lata 2010 - 2012,
» Rachunek zyskéw i strat oraz bilans PRK S.A. za okres 01.01.2013 - 01.07.2013 r.,
»  Prognozowane pozycje rachunku wynikow PRK S.A. w latach 2013-2016.

= Szczegotowych informacji i wyjasnien pisemnych oraz ustnych, uzyskanych
od przedstawicieli ZUE S.A.,

* Publicznie dostepnych informacji, w szczegdlnoéci analizy rynku, na ktorym dziata
Spotka.

Wycena Spétki zostata sporzadzona w celu okreslenie parytetu wymiany akcji PRK S.A. na
akcje ZUE S.A. w zwiazku z planowang transakcja potaczenia ZUE S.A. z PRK S.A.

1.2 ZASTRZEZENIA

BRE CF nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje podjete przez ZUE S.A. oraz jakiekolwiek
osoby trzecie na podstawie niniejszego opracowania.

Informacje zrodtowe wykorzystane w niniejszym opracowaniu uzyskane od ZUE S.A. oraz
spotek z Grupy ZUE nie zostaty niezaleznie zweryfikowane przez BRE CF. W szczegdlnosci
BRE CF nie byt zobowiazany i nie przeprowadzit niezaleznego due diligence prawnego,
podatkowego i finansowego ZUE S.A. oraz spotki przejmowanej.

Przedstawione w niniejszym opracowaniu wyniki wyceny nie uwzglednia zadnych zdarzen i
nieujawnionych uméw czy zobowiazan, o ktorych istnieniu BRE CF w dniu sporzadzania
wyceny nie wiedziat lub co do ktorych nie byt w stanie z uwagi na ograniczony zakres
informacji okresli¢ ryzyka z nimi zwigzanego, a ktorych ewentualne istnienie moze miec
wptyw na wykonana wyceng i w konsekwencji ustalony parytet wymiany akcji.
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1.3 DEFINICJE | SKROTY

W niniejszym opracowaniu stosowane sa ponizsze skroty i definicje:

ZUE S.A, ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie
PRK S.A., Spotka Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A. z
siedzibg w Krakowie
- Grupa ZUE Grupa Kapitatowa ZUE
BRE CF, Doradca BRE Corporate Finance S.A.
Dokument » _ 'Niniejszy doKument pt. ,Ustalenie wartdsc1 majatku spotki

- Przedsigbiorstwa Robot Komunikacyjnych w Krakowie S Az
- siedziba w Krakowie na dzien 1 lipca 2013 roku”

NAV = - "~ Ang. Net Asset Value - aktywa netto

APV L Adjusted Present Value (Skorygowana Wartos¢ Biezaca) -
podejscie do wyceny metoda dochodowa
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2 WYCENA SPOLKI PRK S.A.

2.1 METODY WYCENY

Wycena 100% kapitatow wtasnych PRK S.A. zostata przeprowadzona w oparciu o:
» metode dochodowa, oraz

» W oparciu o ksiegowa wartos¢ aktywow netto (NAV) PRK S.A. na dzien 1 lipca
2013r. :

‘Przyjeto nastepujace wagi dla ww. metod wyceny:

Tabela 1 Wagi przyjete do kalkulacji konsensusu

“Waga

. Metoda wyceny
metoda dochodowa ‘ R » C50%

NAV : _ ) ' . 50%

Zrédio: Opracowanie wtasne BRE CF

2.2 OPIS METOD WYCENY

2.2.1 METODA DOCHODOWA - PODEJSCIE APV

Wycena dochodowa metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF) pozwala
na okreslenie wartosci aktywow oraz kapitatéw wtascicieli na podstawie prognozowanych
wynikéw finansowych wycenianej Spétki.

Wycena aktywéw metoda DCF nastepuje poprzez zdyskontowanie, tj. sprowadzenie
do wartosci biezacej, generowanych przez te aktywa przysztych przeptywéw pienieznych,
adekwatnym dla ich ryzyka kosztem kapitatu, ktorym finansowane sa te aktywa.

W praktyce najczesciej stosowane sg trzy podejscia do wyceny DCF, ktére w modelowych
warunkach, w przypadku zachowania prawidtowych formut i spojnych zatozen, prowadza
do identycznych wynikdéw wyceny:
1. WACC - w oparciu o przeptywy pieniezne dla wtascicieli i wierzycieli oraz $redni
wazony koszt kapitatu,

2. CFE - w oparciu o przeplywy pieniezne dla wtascicieli oraz koszt kapitatu
wtasnego,

3. APV - w oparciu o przeptywy dla wtascicieli i wierzycieli oraz wymagana stope
zwrotu z aktywow (koszt kapitatu wtasnego nielewarowany).

Niniejsza wycena zostata sporzadzona przy uzyciu podejscia APV (Adjusted Present Value -
Skorygowana Warto$¢ Biezaca). Podstawowa jej charakterystyka jest sekwencyjnoéé
kalkulacji i rozréznienie w wartosci biznesu dwdch zasadniczych czesci:

= wartosci wynikajacej z dziatalnosci operacyjnej bez uwzgledniania wptywu zadtuzenia
(Wartos¢ Biznesu bez dzwigni finansowej) oraz

= wartosci generowanej w zwiazku z finansowaniem aktywéw dtugiem (w tym warto$¢
tarczy podatkowej).

Wartos¢ 100% kapitatow wtasnych Spétki, w zastosowanym podejéciu APV, zostata
skalkulowana w nastepujacych etapach:
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1. kalkulacja Wartosci Biznesu,

2. kalkulacja Wartosci Biznesu netto po odjeciu rynkowej wartosci dtugu netto.

2.2.2 METODA KSIEGOWEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (NAV)

Wartos¢ przedsiebiorstwa ustalona metoda wartosci aktywéw netto bazuje na danych z
jego bilansu. Réwna jest roznicy pomiedzy wartoécia aktywdw (trwatych i obrotowych) a
biezacymi i dtugookresowymi zobowiazaniami przedsiebiorstwa, a zatem rdwna jest
kapitatowi wtasnemu.

2.3 WYNIKI WYCENY

WyCena PRK S.A.
»  Wycena dochodowa PRK S.A, lmphkUJe wartosc 100/> kapltatow wtasnych PRK S. A
: na poznom1e 143 681 352,61 PLN.

- » Ksiggowa wartos¢ kapitatow wtasnych, tj. aktywa netto (NAV) PRK S.A. na dziefi 1
lipca 2013 r. wynosza 60 639 132,07 PLN.

»  Biorac pod uwage wyniki ww. metod, wagi wskazane w rozdziale 2 oraz dyskonto z
tytutu braku ptynnosci akcji na poziomie 20%, BRE CF okrelit konsensus wyceny
PRK S.A. na poziomie 81 728 193,87 PLN.
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3 RACHUNEK ZYSKOW | START ORAZ BILANS

Tabela 2 Rachunek zyskow i strat PRK S.A. za okres 1.01.2013 - 1.07.2013

01.01.2013 - 01.07.2013
96080 986,79

77 971 515,54

18 109 471,25

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty zarzadu . 2 915 646,39
Pozostate przychody operacyjne 559 504,22|
~ Pozostate koszty operacyjne 601 248,16|

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne; 15 152 080,92|

Przychody finansowe 996 384,55

Koszty finansowe 148 160,12
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 000 305,35
Podatek dochodowy 3035 297,00

12 965 008,35
12 965 008,35

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
Zysk (strata) netto

Zrédto: ZUE S.A.

Tabela 3 Bilans PRK S.A. wedtug stanu na dzier 1.07.2013 r.

Bilans - AKTYWA

01.07.2013

Rzeczowe aktywa trwate

42 358 981,31}

Nieruchomosdci inwestycyjne

4 554 825,14

Wartosci niematerialne 100 488,80
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0,00
Zaliczki na inwestycje w jednostach podporzadkowanych 0,00
Kaucje z tytutu uméw o budowe 92 000,45
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8269 992,00
Pozostate aktywa 21 850,00

- |Aktywa trwate razem

55 398 137,70

Zapasy : 8 611 061,53
Naleznodci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 36 400 865,13
Kaucje z tytutu uméw o budowe ' 0,00
Biezace aktywa podatkowe 0,00
Pozostate aktywa 1079 724,49
Pozyczki udzielone 0,00

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

41 568 436,79

Aktywa obrotowe razem

87 660 087,94

Aktywa razem

143 058 225,64
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Bilans - Pasywa

01.07.2013

Kapitat podstawowy

9 500 000,00

Zyski zatrzymane

51 139 132,07

Razem kapitat wiasny

60 639 132,07

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1253 399,75
Kaucje z tytutu uméw o budowe 1 075 319,01
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 268 066,40
Rezerwa na podatek odroczony ' 6 217 813,00
Rezerwy dtugoterminowe 11 260 357,15
.| Przychody przysztych okreséw 0,00
Pozostate zobowigzania 0,00

~|Zobowiazania dtugoterminowe razem

22 074 955,31

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania

45 493 722,13

Kaucje z tytutu uméw o budowe 1 307 950,83
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1 666 835,35
Pozostate zobowiazania finansowe 0,00
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4 030 076,03
Biezace zobowigzania podatkowe 764 754,00

Rezerwy krétkoterminowe

7 080 799,92

Zobowiazania krétkoterminowe razem

60 344 138,26

Zobowiazania razem

82 419 093,57

Pasywa razem

143 058 225,64

Zrédto: ZUE S.A.

BRE CORPORATE FINANCE




ZAXACZNIK NR 6
DO PLANU POLACZENIA Z DNIA 14 SIERPNIA 2013 ROKU

OSWIADCZENIE ZAWIERAJACE INFORMACIE O STANIE KSIEGOWYM SPOLKI PRZEDSIEBIORSTWA
ROBOT KOMUNIKACYINYCH W KRAKOWIE S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE (,, SPOLKA
PRZEJMOWANA") SPORZADZONA DLA CELOW POLACZENIA NA DZIEN 1 LIPCA 2013 ROKU

Zarzad spdtki Przedsiebiorstwa Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A. z siedziba
w Krakowie, zgodnie z art. 499 § 2 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych (,KSH") o$wiadcza, ze
stan ksiegowy spéiki na dzien, o ktdrym mowa w art. 499 § 2 pkt 4 KSH, tj. na dzien 1 lipca
2013 roku, odzwierciedlajg bilans spétki oraz rachunek zyskéw i strat, sporzadzone na dzien
1 lipca 2013 roku, ktdére stanowig zataczniki do niniejszego o$wiadczenia.

ZA PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT KOMUNIKACYINYCH W KRAKOWIE SPOLKA AKCYINA:

Przez: Wojciech WIQCkOWSkI
Stanowisko: Pr zes Zarzadu
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Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie Spétka Akcyjna
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzier: 01 lipca 2013 roku

grupa ZUE

— Przedsigbiorstwo Rob6t Komunikacyjnych
w Krakowie Spétka Akcyjna

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW ORAZ Z SYTUACJI
FINANSOWEJ
NA DZIEN 01 LIPCA 2013 ROKU

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakoriczony

01-07-2013

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialainosci
Zysk (strata) netto

Calkowite dochody ogotem

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku przypadajgcego na jedng akcje

Zysk na akcje za rok obrotowy (w ziotych)
Rozwodniony zysk na akcje (w ziotych)

sprawdzenie

Wiceprezas Zarzag

rektor Finansoy
e [
Jmgr ink. Anna

PLN
96 080 986,79
77971 515,54

18 109 471,25

2915 646,39
569 504,22
601 248,16

15 152 080,92

996 384,55
148 160,12

16 000 305,35
3035 297,00
12 965 008,35

12 965 008,35

12 965 008,35

950 000

13,65
13,65

18,97%

Prozas

@
mar inzMitdiciekh Wigckowsid

Gidwn iegowy

Ewa Bosak



SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Okres zakonczony

B =y E—
PLR
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwaie 42 358 981,31
Nieruchomosci inwestycyjne 4 554 825,14
Wartoéci niemateriaine 100 488,80
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0,00
Zaliczki na inwestycje w jednostach podporzadkowanych 0,00
Kaucje z tytutu umow o budowe 92 000,45
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 8 269 992,00
Pozostate aktywa 21 850,00
Aktywa trwale razem 55 398 137,70
Aktywa obrotowe
Zapasy 8611 061,53
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug oraz pozostate naleznosci 36 400 865,13
Kaucje z tytutu uméw o budowe 0,00
Biezgce aktywa podatkowe 0,00
Pozostate aktywa . 1079 724,49
Pozyczki udzielone 0,00
1 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 568 436,79
Aktywa obrotowe razem 87 660 087,94
Aktywa razem 143 058 225,64
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 9 500 000,00
Zyski zatrzymane 51139 132,07
Razem kapital wiasny 60 639 132,07
Zobowiazania dlugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1253 399,75
Kaucje z tytulu uméw o budowe 1075 319,01
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 268 066,40 Wicepre: ; Zai
Rezerwa na podatek odroczony 6217 813,00 . Dyrekd m I
Rezerwy diugoterminowe 11 260 357,15
Przychody przysztych okreséw 0,00 mgr inz. Anna foczek

Pozostate zobowigzania 0,00 "

Zobowiazania diugoterminowe razem 22 074 955,31

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i usiug oraz pozostate zobowigzania 45 493 722,13
Kaucje z tytuiu uméw o budowe 1307 950,83
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1 666 835,35
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4030 076,03
Biezgce zobowigzania podatkowe 764 754,00
Rezerwy krotkoterminowe 7 080 799,92
Zobowiazania krotkoterminowe razem 60 344 138,26 Giow
ny legouwy
Zobowiazania razem 82419 093,57 Ew
a Bosak

Pasywa razem 143 058 225,64




