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UZASADNIENIE PROJEKTOW UCHWAL
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA ZUE SPOLKI AKCYINE] Z SIEDZIBA
W KRAKOWIE ZWOLANEGO NA DZIEN 6 GRUDNIA 2013 ROKU

Podjecie uchwaly w przedmiocie potaczenia spotki ZUE S.A. (,Spotka
Przejmujaca”) ze spotka Przedsiebiorstwo Robot Komunikacyjnych w Krakowie
S.A. (,Spotka Przejmowana”), wyrazenia zgody na plan pofjczenia oraz
wyrazenia zgody na dokonanie zmiany statutu spotki ZUE S.A.;

W dniu 14 sierpnia 2013 roku doszto do uzgodnienia planu pofaczenia spdtki ZUE S.A.
(,.Spétka Przejmujgca" lub ,ZUE") ze spdtka zalezng ZUE - Przedsiebiorstwem Robot
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. z siedzibg w Krakowie (,,Spotka Przejmowana” lub ,,PRK").

Planowane pofaczenie nastepuje w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000
roku - Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2000 roku Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.; ,KSH"),
tj. przez przeniesienie catego majatku PRK na ZUE w zamian za akcje ZUE, ktdére zostang
wydane akcjonariuszom PRK, z uwzglednieniem przepisu art. 514 KSH, tj. z wytgczeniem
ZUE jako akcjonariusza PRK, ktdry nie bedzie obejmowat akcji wtasnych w zamian za akcje
PRK (,Pofaczenie”). Z dniem rejestracji Potaczenia ZUE wstgpi we wszystkie prawa
i obowigzki PRK.

Zgodnie z Planem Pofaczenia, akcje pofgczeniowe beda przystugiwac podmiotom bedgcym
akcjonariuszami PRK w dniu rejestracji Potgczenia (z uwzglednieniem przepisu art. 514 KSH),
przy zastosowaniu nastepujgcego stosunku wymiany akcji PRK na akcje ZUE: 1:9,55.
Stosunek wymiany akcji zostat ustalony na podstawie wycen majgtkdw spotek biorgcych
udziat w Pofgczeniu z dnia 12 sierpnia 2013 roku sporzadzonych przez BRE Corporate
Finance S.A.

Pofaczenie nastepuje w ramach procesu konsolidacji grupy ZUE (,Grupa ZUE"). Gtdwnym
celem konsolidacji jest uzyskanie przez Grupe ZUE silnej pozycji rynkowej i finansowej,
zapewniajgcej m.in. dalszy rozwdj Grupy ZUE. Potgczenie Spotek doprowadzi do umocnienia
pozycji rynkowej Spotki Przejmujgcej, poprzez powstanie jednego silnego podmiotu
gospodarczego, mogacego w sposob skuteczniejszy konkurowaé na rynku budownictwa
infrastruktury komunikacyjnej.

W wyniku potaczenia dojdzie do sukcesji wszystkich praw i obowigzkdw Spotki Przejmowanej
na rzecz Spotki Przejmujgcej, a zatem dojdzie do konsolidacji sktadnikdw majatku Spotek
biorgcych udziat w Pofgczeniu, w tym Srodkdw trwatych, zapasow, materiatdw oraz wiedzy
fachowej (know-how). Przeprowadzenie planowanego Potgczenia pozwoli na efektywniejsze
zarzadzanie tymi aktywami, prowadzone z poziomu Spotki Przejmujgcej, bedacej Spodtka
dominujgcg w ramach Grupy.

Pofaczenie Spotek ma takze na celu uproszczenie struktury korporacyjnej, w tym stworzenie
jednego centrum korporacyjnego, ktérego zadaniem bedzie zarzadzanie cata Grupg ZUE.
Usprawni to proces podejmowania decyzji oraz spowoduje, ze bedzie on bardziej przejrzysty
i spéjny.

W ramach programu konsolidacji przewidziana jest reorganizacja struktury kapitatowej,
wdrozenie optymalnej struktury zarzadczej, wraz z centralizacjg funkcji realizowanych
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w poszczegdinych obszarach dziatalnosci oraz osigganie efektow synergii w Grupie ZUE.
Potaczenie pozwoli w konsekwencji na obnizenie kosztéw operacyjnych.

Kolejnym celem Potgczenia jest uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy ZUE oraz
dostosowanie jej do realidw rynkowych, a takze umozliwienie wdrozenia jednolitej strategii
wobec kontrahentow Grupy. W szczegolnosci Potgczenie pozwoli na unifikacje i standaryzacje
procedur stosowanych przez Spotki, wyeliminowanie dublujgcych sie procedur, skrocenie
procesdOw decyzyjnych oraz eliminacje zbednych szczebli w hierarchii organizacyjnej.
Pofaczenie wzmocni ksztattowanie jednolitej kultury organizacji, a takze uprosci procesy
operacyjne i procedury w ramach dziatalnosci prowadzonej przez Spotki.

Wszystkie powyzsze zmiany pozwolg w sposdb znaczny obnizy¢ koszty funkcjonowania catej
Grupy ZUE, m.in. poprzez obnizenie kosztéw administracyjnych i organizacyjnych (w wyniku
ograniczenia liczby organdw zarzadczych i kontrolnych w ramach Grupy ZUE), a takze
uzyskanie efektu synergii.

W dniu 13 wrzesnia 2013 roku Zarzad ZUE otrzymat pisemng opinie biegtego z badania Planu
Pofaczenia w zakresie jego poprawnosci i rzetelnosci, sporzadzong na podstawie art. 503 § 1
KSH. W Opinii wskazano, ze: (i) Plan Pofaczenia zawiera wszystkie informacje okreslone
wart. 499 § 1 i 2 KSH, a ponadto, ze (ii) Plan Pofaczenia okres$la nalezycie stosunek
wymiany akcji Spétki Przejmowanej na akcje ZUE, (iii) metoda uzyta dla okreSlenia
proponowanego w Planie Potgczenia stosunku wymiany akcji jest zasadna, za$ (iv) wycena
akcji faczacych sie spotek zaprezentowana w Planie Potgczenia nie przedstawiata trudnosci,
a zastosowana metoda pozwolita w wiarygodny sposéb odzwierciedlic obecng wartos¢
rynkowg spoétek. Wobec powyzszego wskazano, ze Plan Pofgczenia ZUE i Spofki
Przejmowanej zostat sporzadzony prawidtowo i rzetelnie.

Decyzjg z dnia 30 pazdziernika 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita
Memorandum informacyjne ZUE sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng oraz zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii C ZUE emitowanych w zwigzku
z planowanym Potgczeniem.

Zgodnie z art. 506 § 1 KSH t3aczenie sie spdtek wymaga uchwaty walnego zgromadzenia
kazdej z taczacych sie spotek, powzietej wiekszoscig trzech czwartych gloséw,
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego, chyba ze umowa lub statut
spotki przewidujg surowsze warunki. Uchwata walnego zgromadzenia spétki publicznej
W sprawie pofagczenia z inng spotka wymaga wiekszosci dwdch trzecich gtoséw, chyba ze
statut spodtki przewiduje surowsze warunki. Uchwata ta powinna zawiera¢ zgode na plan
potaczenia, a takze na proponowane zmiany statutu spotki przejmujacej.

Uchwata Walnego Zgromadzenia ZUE w przedmiocie potaczenia z inng spotkg jest takze
wymagana w oparciu o postanowienia § 20 ust. 2 lit (g) Statutu ZUE.

Podjecie uchwaty w przedmiocie zmiany Statutu Spotki ZUE S.A.

Proponowane zmiany Statutu ZUE zwigzane sg z procedurg potgczenia ZUE z PRK, w trybie
art. 492 § 1 pkt 1 KSH, w wyniku ktorego caty majatek PRK zostanie przeniesiony na ZUE,
za$ PRK zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, w dniu
wykreslenia z Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego.
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W zwigzku z powyzszym zachodzi potrzeba uzupetnienia zawartego w Statucie ZUE
przedmiotu dziatalnosci spdtki o pozycje PKD, ktére dotyczyly dziatalnosci prowadzonej
dotychczas przez PRK.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ZUE jest konieczne w celu przeprowadzenia procedury
pofgczenia. Nowowyemitowane akcje zostang bowiem przyznane akcjonariuszom PRK
w zamian za akcje, ktore posiadali oni dotychczas w kapitale zaktadowym Spdiki
Przejmowanej.

Zmiany dotyczgce powotywania oraz liczby cztonkdéw Zarzadu ZUE sg wynikiem dostosowania
struktury korporacyjnej tej spétki do zmienionej sytuacji powstatej na skutek Potgczenia.

Podjecie uchwaty w przedmiocie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji serii C oraz
upowaznienia do zawarcia umowy =z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A.

Potaczenie ZUE z PRK nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie catego
majatku PRK na ZUE w zamian za akcje, ktére zostang wydane akcjonariuszom PRK.

W zwigzku z faktem, ze dotychczasowe akcje ZUE sg akcjami dopuszczonymi do obrotu na
rynku regulowanym — rynku podstawowym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW"”), zasadne jest podjecie decyzji w sprawie
dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji potgczeniowych do
obrotu na rynku regulowanym — rynku podstawowym prowadzonym przez GPW.



